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Art. Artikel

Abs. Absatz

abzgl. abzlglich

AG-ZVB auflergerichtliche Zahlungsvereinbarung
AN Arbeitnehmer

BGB Burgerliches Gesetzbuch

BUR Plattform flr Wirtschaftsforderung
bzw. beziehungsweise

d.h. das heif3t

DL Gesetzesdekret

EU Europaische Union

EulnsVO Europaische Insolvenzordnung
EV Einzelvollstreckung

EVM Einzelvollstreckungsmalnahme
etc. et cetera

f. folgend

ff. fortfolgend

FFR Stiftung fir Familienunternehmen
gem. geman

gof. gegebenenfalls

ggu. gegeniiber

grdl. grundlegend

grds. grundsétzlich

HUF ungarische Forint

i.d.R. in der Regel

inkl. inklusive

insb. insbesondere

InsO Insolvenzordnung

10 Insolvenzordnung

i.v.m. in Verbindung mit

jur. juristische

Kap. Kapitel
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KMU Kleine und mittlere Unternehmen

lit. littera

MA Mitarbeiter

max. maximal

mind. mindestens

Mio. Millionen

Nr. Nummer

0.4. oder &hnliches

OCC Einrichtung zur Beilegung von Krisen aufgrund von Uberschuldung
OCRI Gremium zur Krisenbeilegung mit Sitz bei der Handelskammer
0.0. oben genannte

o./od. oder

PARP Polnische Agentur fir Unternehmensentwicklung
PIA Personal Insolvency Act

PankrS Pankrotiseadus

RL Richtlinie

ReO Restrukturierungsordnung

RRI Rapid Reaction Instrument

S. Seite

SanS Saneerimisseadus

StaRUG Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz
S.0. siehe oben

sog. sogenannte

S.u. siehe unten

TsMS Tsiviilkohtumenetluse seadustik

u.a. und &hnliches

u.a. unter anderem

URG Unternehmensreorganisationsgesetz

URL uniform resource locator

urspgl. urspranglich

u.U. unter Umstanden

v.a. vor allem

VG Vermogensgegenstande
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vgl. Vergleich

vOVSs Vblgade imberkujundamise ja vBlakaitse seadus

WHOA Wet homolagtie onderhands akkord

wortl. Wortlich

z.B. zum Beispiel

ZFPPIPP Zakon o finan¢nem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem
prenehanju

ZPO Zivilprozessordnung

Zw. zwischen
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A. Einfilhrung in die Thematik und Problemstellung

A. Einfiihrung in die Thematik und Problemstellung

Zur Gewabhrleistung der reibungslosen Funktion des Binnenmarktes und Sicherstellung der Wahrung
der Grundfreiheiten wie der Niederlassungs- und Kapitalverkehrsfreiheit sieht sich die EU bemuRigt,
dahingehend bestehende Hindernisse zu beseitigen. Eines dieser Hindernisse ist, dass es eine groRe
Divergenz zwischen den Mitgliedsstaaten hinsichtlich der praventiven Restrukturierungsmoglichkeiten
der Insolvenzregelungen, der Entschuldungsmdglichkeiten und Tétigkeitsverbote gibt.

Die Richtlinie der EU Nr. 2019/1023 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20.06.2019 zielt
darauf ab, solche Hindernisse zu beseitigen und sicherzustellen, dass bestandsfahige Unternehmen und
Unternehmer, die sich in finanziellen Schwierigkeiten befinden einen Zugang zu wirksamen praventiven
RestrukturierungsmalRnahmen erhalten, die ihnen eine Betriebsfortsetzung ermdglichen, aber auch
Uberschuldeten Unternehmen eine Entschuldungsmoglichkeit zu offerieren. Es soll zudem eine
effizientere Restrukturierung, Insolvenz und Entschuldung durch kiirzere Verfahrensdauern geschaffen

werden.

Diese abstrakte Ziel- und MalRnahmenbeschreibung stéRt in der Umsetzung in Form einer Richtlinie auf
besondere Herausforderungen. Denn die Mitgliedsstaaten verfiigen Uber hochgradig individuelle
Regelungen im Bereich der Insolvenz- und Restrukturierungsregelungen, die von einer bereits
bestehenden hohen Richtlinienharmonisierung im Restrukturierungsrecht bis hin zu einem System der
Vollliquidierung reichen. Zu diesem Zweck ertffnet die Richtlinie den Mitgliedsstaaten eine grof3e

Freiheit im Hinblick auf die Ausgestaltungsmdglichkeiten bei der Umsetzung der Richtlinie.

Diese Ausarbeitung ermittelt auf Basis der Richtlinienumsetzung, welchen Weg die Mitgliedstaaten
beschritten haben, um diese zu realisieren. Dabei wird auf ein eigens auf Basis der Richtlinie erarbeitetes
Raster abgestellt, um den Harmonisierungsgrad der nationalen Ausgestaltungen mit der Richtlinie zu
ermitteln. Hierzu werden neu eingefiihrte oder bereits zuvor bestehende Restrukturierungsmalinahmen
gepraft, um flr jedes der Mitgliedsstaaten eine Abbildung des Status quo Widerspiegeln zu kénnen. Die
jeweilige Priifung soll einen Uberblick dariiber verschaffen, welche Bereiche vom nationalen
Gesetzgeber flr eine Richtlinienharmonisierung noch umzusetzen sind, welche bereits durch bestehende
Regelungen abgedeckt sind und in welchen Bereichen Regelungsliicken bestehen. Dazu wird im

folgenden Abschnitt das Prifraster eingehend erértert sowie der Aussagegehalt der Priffelder erklart.
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B. Vorstellung und Erdrterung des Priifrasters

B. Vorstellung und Erérterung des Prifrasters
An dieser Stelle sollen die einzelnen Prifpunkte des Rasters im Einklang mit den
Erwégungsgrundsatzen der Richtlinie erortert werden. Es soll insbesondere verstédndlich gemacht

werden, welche Priifungshandlung bei den betreffenden Punkten vorgenommen wurde.

1. Frihwarnsysteme

Der Zweck der Frihwarnsysteme besteht darin, den Schuldner zu warnen, wenn dringendes Handeln
von Noten ist. Je friher ein Schuldner seiner finanziellen Schwierigkeit Kenntnis erlangt, desto friiher
kann er geeignete MaRnahmen ergreifen. Die Friihwarnsysteme konnen Indizien wie die Nichtzahlung
von Sozialversicherungsbeitragen als Mal3stab nutzen, um den Schuldner auf eine mdgliche finanzielle
Schieflage hinzuweisen. Diese Systeme sollen durch Onlineverfligbarkeit dem Schuldner auf einfache
Weise zuganglich gemacht werden. Auch die Einbindung von Arbeitnehmervertretern ist eindeutig

gefordert.

Prifpunkte Richtlinienartikel Gepruft wird

Die Verfiigbarkeit von Frihwarnsystemen soll
gegeben sein, um den Kapitalmarkt resilienter
zu gestalten, Beschéftigung zu sichern und
Unternehmen mit positiver
Betriebsfortsetzungsprognose
entgegenzukommen.

Geprift wird, ob nationale Systeme
implementiert wurden, die einen Schluss
Uber eine Gefahrdung der o. g. Aspekte
zulassen.

Ein Mechanismus, der Unternehmen und
Unternehmensvertretern helfen soll, die Lage
Art. 3 Abs. 2 a-c | des Unternehmens bewerten zu kdnnen.
Gepruft wird, ob besagte Systeme
implementiert wurden.

Der Zugang zu Frithwarnsystemen soll sowohl
Schuldner und Art. 3 Abs. 3 dem Schuldner als auch dem Arbeitnehmer zur
Arbeitnehmerzugang ' ' Verfligung stehen. Geprift wird, ob besagte
Gruppen einen Zugang erhalten.

Durch eine Onlineverfiigbarkeit soll ein
niedrigschwelliger Zugang ermdglicht werden
und es sollen Erfolgsaussichten erhdht werden.
Gepruft wird eine etwaige
Onlineverfigbarkeit der Frihwarnsysteme
unter Angabe der URL.
Arbeitnehmervertretern kann die Mdglichkeit
eingerdumt werden, in die Bewertung der
wirtschaftlichen Situation miteingebunden zu
Art. 3 Abs. 5 werden.

Gepruft wird, ob Arbeitnehmervertreter
eine Rolle im Rahmen der Frihwarnsysteme
einnehmen.

Verflgbarkeit Art. 3 Abs. 1

Benachrichtigungs- und
Hinweissystem

Frihwarnsysteme

Onlineverfugbarkeit | Art. 3 Abs. 4

Unterstutzung durch
Arbeitnehmervertreter
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B. Vorstellung und Erdrterung des Priifrasters

2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Der préventive Restrukturierungsrahmen soll es Schuldnern ermdglichen, sich frihzeitig zu
restrukturieren, um die Liquidation eines sonst bestandsféahigen Unternehmens zu verhindern. Hierdurch
sollen Arbeitsplatz- sowie Know-how-Verluste vermieden und zugleich die Glaubigerbefriedigung
maximiert werden. Préventive Restrukturierungsmalihahmen wirden ermdglichen, dass MalRnahmen

ergriffen werden, noch bevor Kredite nicht mehr bedient werden kénnen.

Mitgliedsstaaten sollen durch die Verabschiedung der Richtlinie verpflichtet werden, einen praventiven
RestrukturierungsmalRnahmen umzusetzen. In diesem Prifungsbereich soll gepruft werden, ob die

formalen Zugangsvoraussetzungen zum préaventiven Restrukturierungsranmen vorliegen.

Prifpunkte Richtlinienartikel Geprift wird

Der préaventive Restrukturierungsrahmen
soll die Betriebsfortsetzung und
Verhinderung der Zahlungsunfahigkeit zum
Ziel haben. Je friiher der Zugang erfolgt,
Art. 4 Abs. 1 desto wirksam sind die Manahmen.
Geprift wird, ob und wann
schuldnerseitig ein Zugang zu diesem
Rahmen besteht und unter welchen
Umsténden ein Zugang mdglich ist.

Der praventive Restrukturierungsrahmen
soll nur redlichen Schuldnern zur
Verfligung stehen.

Geprift wird, ob der zu prifende Staat
Art. 4 Abs. 2 Schuldner vom Zugang ausschlief3t, die
wegen akuten Verstoéfen gegen die
Buchflihrungs- und
Rechnungslegungspflichten verurteilt
wurden.

Eine Restrukturierung ist nur insofern
sinnvoll, wenn durch dieses Verfahren eine
hohere Befriedigungsquote zu erwarten
Art. 4 Abs. 3 ware als durch eine Liquidation.

Geprift wird, ob die Staaten die
Bestandsfahigkeit des Unternehmens vor
Bestandsféhigkeitspriifung dem Zugang zum Verfahren prifen.
Geprift wird, ob der Schuldner einen
begrenzten Zugang zum

Art. 4 Abs. 4 Restrukturierungsrahmen hat. Sowohl in
zeitlicher Hinsicht als auch der Anzahl
Zugangsbegrenzung nach.

Geprift wird, ob der

Art. 4 Abs. 5 Restrukturierungsrahmen aus einer oder
Mehrere Verfahren méglich aus mehreren MafRnahmen besteht.

Zugang zum
Restrukturierungsrahmen

Verfahrensausschluss bei
VerstoR geg.
Rechnungslegungs- und
Buchfuhrungspflichten

Préventiver Restrukturierungsrahmen

- : - | Art. 4 Abs. 6 Gepruft wird, wie hoch der
Beteiligungsintensitat der Justiz Beteiligungsgrad der Justiz ist
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B. Vorstellung und Erérterung des Prufrasters AL

Geprift wird, ob der praventive
Restrukturierungsrahmen den

Art. 4 Abs. 7 Schuldnern auf Antrag zur Verfligung
Verfligharkeit auf Antrag steht.
Geprift wird, ob der praventive
Restrukturierungsrahmen auch durch
Antrag durch andere Parteien Art. 4 Abs. 8 andere Parteien als dem Schuldner (d. h.

moglich durch Glaubiger oder
Arbeitnehmervertreter) beantragt
werden kann.

3. Verfahrenserleichterungsmafinahmen

Im Rahmen der Verfahrenserleichterungsmalihahmen sieht die Restrukturierungsrichtlinie zum einen
die Madglichkeit zur Eigenverwaltung, aber auch zur Aussetzung der
Einzelzwangsvollstreckungsmanahmen vor. Sinn und Zweck der Eigenverwaltung ist es, den
Schuldner dazu anzuhalten, die MalRnahmen friihzeitig in Anspruch zu nehmen und dadurch die

Kontrolle Giber den Betrieb zu behalten.

Um die Aushandlung eines Restrukturierungsplans zu férdern, sollen Schuldner die Mdglichkeit
bekommen, eine Aussetzung der Vollstreckung in das Vermdgen zu erhalten. Geprift wird daher in
diesem Punkt, ob die Grundlagen Eigenverwaltung, d. h., der grundsatzliche Erhalt der Betriebsfiihrung
eingehalten werden. Zudem wird gepruft, unter welchen Bedingungen und in welchem Umfang die

Aussetzung der Einzelvollstreckung erfolgt.

Prifpunkte Richtlinienartikel Geprift wird

Gepruft wird, ob der Schuldner
die regelmaRig von einem
Geschaftsleiter durchgefuhrten
Entscheidungen selbststandig
Erhalt der Betriebsflihrung Art. 5 Abs. 1 treffen darf oder ob es
Einschrankungen wie die
Bestatigung durch einen
Restrukturierungsbeauftragten
gibt.
Gepruft wird, wann und unter
Bestimmung eines welchen Voraussetzungen ein
Restrukturierungsbeauftragten At 5 Abs. 2& 3 Restrukturierungsbeauftragter
bestellt wird.
Durch die Gewahrung der
Aussetzung der Vollstreckung soll
dem Schuldner die Mdglichkeit zum
Durchatmen gegeben werden.
Gepruft wird, welche
Anforderungen der Gesetzgeber
an den Zugang zur Aussetzung der
EV stellt.
Gepruft wird, welche Forderungen
Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 Teil der Aussetzung werden.
Werden nur bereits entstandene

Eigenverwaltung

Madglichkeit der Inanspruchnahme | Art. 6 Abs. 1

Aussetzung der EVM
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B. Vorstellung und Erdrterung des Priifrasters

oder auch noch entstehende
Forderungen erfasst.

Gepruft wird, welche
Glaubigergruppen von der
Aussetzung betroffen sind
(insbesondere die Gruppe
gesicherter und ungesicherter
Glaubiger).
Gepruft wird, ob bestimmte
Forderungen oder
Forderungskategorien
ausgeschlossen sind, und wenn ja,
welche Arten von Forderungen
dies betrifft.
Gepruft wird, fur welche Dauer
die Aussetzung der
Einzelzwangsvollstreckung
vorgesehen ist.
Gepruft wird, unter welchen
Verlangerung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 7 Umstanden und in welchem
EVM ' ' Umfang die Aussetzung der EVM
verlangert werden kann.
Bei unangemessener
Glaubigerbenachteiligung oder
fehlender Glaubigerunterstiitzung ist
Aufhebung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 9 die Aussetzung der EVM

EVM aufzuheben.
Geprift wird, unter welchen
Voraussetzungen die Aussetzung
der EVM aufgehoben wird.
Gepruft wird, ob den Schuldner
innerhalb der Aussetzung der
EVM eine Pflicht zum
Insolvenzantrag trifft.
Gepriuft wird, ob dem Glaubiger
Antragsaufschub fiir Glaubiger | Art. 7 Abs. 2 wahrend der EVM ein Aufschub
der Insolvenzantragspflicht trifft.
Gepruft wird, unter welchen
Umsténden die Pflicht zum
Insolvenzantrag fiir Schuldner
und oder Glaubiger wiederauflebt.
Gepruft wird, ob es den
Glaubigern verboten ist,
Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 betriebsnotwendige Vertrage zum
Betriebsfortfuihrung des Schuldners ' ' Nachteil des Schuldners durch
Gestaltung zu andern oder deren
Erfillung zu verweigern.
Gepruft wird, ob die
Mitgliedsstaaten Regelungen
erlassen haben, die einen
Ausschluss von Vertragsklauseln | Art. 7 Abs. 5a-d | Ausschluss von Vertragsklauseln
vorsehen, die eine Benachteiligung
im Restrukturierungsfall
bewirken.

Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3

Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs.4a, b

Aussetzung der

Einzelzwangsvollstreckung Art.6-9

Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1

Wiederkehrende Antragspflicht | Art. 7 Abs. 3

Wirkung d. EVM Aussetzung
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B. Vorstellung und Erdrterung des Priifrasters

Gepruft wird, ob allein das
Keine Insolvenzer6ffnung bei Art. 7 Abs. 7 Auslaufen der Aussetzung der
Auslauf der Einzelvollstreckung ' ' EVM die Insolvenzeréffnung
begriindet.
Gepruft wird, ob die Rechte auf
Tarifverhandlungen,
Keine Beeintrachtigung der Unterrichtung und Anhérung
2 individuellen und kollektiven Art. 13 Abs. 1 a-c | sowie Informationen Uber die
2 Arbeitnehmerrechte betriebliche Weiterentwicklung
5 flr die Beschaftigten bestehen
E bleiben.
IS
‘2 | Anderungen von Arbeitsvertragen Gepriift wird, ob Anderungen an
< werden genehmigt, wenn das Art. 13 Abs. 2 der Arbeitsorganisation oder den
nationale Recht oder TV dies ' ' Arbeitsvertragen vorgenommen
vorsehen werden kdnnen.

4. Der Restrukturierungsplan

Eine der zentralen MaBnahmen im Rahmen einer Restrukturierung ist der sogenannte
Restrukturierungsplan, welcher zwischen den Glaubigern und dem Schuldner ausgehandelt wird.
Hierbei ergeben sich zahlreiche gestalterische Mdglichkeiten bei den Mitgliedsstaaten hinsichtlich der
Kategorisierung von Glaubigern, deren Abstimmungsrechten, der Justizbeteiligung und den zu
erfullenden Kriterien. An dieser Stelle pruft das Raster, inwieweit sich der betreffende Mitgliedsstaat an
die Vorgaben der Richtlinie orientiert hat und in welche Richtung besondere Ausgestaltungen erfolgt

sind.

Prifpunkte Richtlinienartikel Gepriift wird

Geprift wird, ob die
Mindestkriterien des Artikel 8 der
Restrukturierungsrichtlinie mit der
Art. 8 Abs. 1 a-h | nationalen Entwicklung eines
Restrukturierungsplans
deckungsgleich sind, bzw. wie eine
Ausgestaltung erfolgt.

Gepruift wird, wem die
Restrukturierungsplane zur
Bereitstellung der Verfligung gestellt oder ob sie
Restrukturierungspléne Art. 9 Abs. 1 sogar Offentlich gemacht werden.
Gepruft wird, ob alle betroffenen
Parteien abstimmungsberechtigt
sind und ob nicht betroffene
Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 entsprechend ausgeschlossen sind.
Gepruft wird, ob bestimmte
Gruppen von der Abstimmung
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-c | ausgeschlossen werden.

Planvollstandigkeit gemaf der
Restrukturierungsrichtlinie

Inhalt des Restrukt-Plans

Planannahme
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B. Vorstellung und Erdrterung des Priifrasters

Gepruft wird, ob der Mitgliedstaat
die Glaubiger in Gruppen einteilt,
insbesondere in die
Gruppenbildung gesicherter und
ungesicherter Glaubiger wird
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 gepruft.
Gepruft wird, ob fur KMU in der
Position eines Glaubigers die
Pflicht zur Klassenbildung
Keine weitere KMU Aufgliederung | Art. 9 Abs. 4 entbehrlich ist.
Gepruft wird, ob die
Mitgliedsstaaten eine Prifung der
flr die Abstimmung Uber den
Justizielle Prufung der Restrukturierungsplan festgelegten
Stimmrechte und Klassen Art. 9 Abs. 5 Stimmrechte durchfihren.
Gepruft wird, welche prozentualen
Schwellen zur Annahme der
Restrukturierungsplane durch die
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 | Mitgliedsstaaten vorgesehen sind.
Bestimmte Plane, die u. a. einen
Stellenabbau von uber 25% bewirken,
sind von der Justiz gem. der
Richtlinie verbindlich zu bestatigen.
Von Justiz verpflichtend zu Gepruft wird, welche

bestatigende Plane At 10 Abs. 18-C| oy akteristika im
Restrukturierungsplan einer
gesonderten justizseitigen
Bestatigung zur Umsetzung
bedirfen.
Liegt eine zu starke Beeintrachtigung
ablehnender Glaubiger vor, so ist der
Art. 10 Abs. 2 - 4 | Plan abzulehnen.
Geprift wird, unter welchen
Kriterien ein Plan abgelehnt wird.

Planbestétigung

Behdrdliche Planbestatigung von
Mindestkriterien abhangig?

5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Die Madglichkeit eines  klassenlibergreifenden  Cram-Downs zur  Durchsetzung  eines
Restrukturierungsplanes mit verbindlicher Wirkung auch gegeniber ablehnenden Glaubigergruppen ist
eine von der Restrukturierungsrichtlinie eingefiilhrte MaBnahme, um die Umsetzung eines Plans
sicherzustellen und diese nicht von der Zustimmung aller Klassen abhangig zu machen. Darliber hinaus

sieht die Richtlinie umfangliche Regelungen zur Inanspruchnahme von Zwischenfinanzierungen vor.

E’ Prufpunkte Richtlinienartikel Gepruft wird

<

%; Gepruft wird, ob die nationale
§ Gesetzesausgestaltung die

< | Mdglichkeit unter Mdglichkeit zum Cram-Down
% Anwendungsvoraussetzungen Art. 11 Abs. 1 a - | vorsieht und welchen Kriterien
O | der Restrukturierungsrichtlinie | d dieser unterliegt.

IS

© | Schuldnerzustimmung auf KMU Gepruft wird, ob die

O | peschrankt Art. 11 Abs. 1d | Zustimmungsnotwendigkeit des
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B. Vorstellung und Erdrterung des Priifrasters

Schuldners zu einem Cram Down auf
KMU begrenzt ist.

Gepruft wird, ob zumindest
sichergestellt ist, dass ablehnende
Glaubiger nicht schlechter gestellt
sind als im Liquidationsfall oder ob
Gleiche Befriedigung der sogar eine Forderungserfullung im
ablehnenden Glaubiger Art. 11 Abs. 2 vollen Umfang vorgesehen ist.
Gepruft wird, ob
Zwischenfinanzierungen im spéteren
Insolvenzfall von einer méglichen

Schutz von Anfechtung oder Nichtigkeit
Zwischenfinanzierungen Art. 17 Abs. 1 ausgenommen sind.

Gepruft wird, ob der Schutz der
Keine Nichtigkeit, Nichtigkeit und nicht-Anfechtbarkeit
Anfechtbarkeit oder gegeben ist bzw. der Kreditgeber
Vollstreckbarkeit Art. 17 Abs. 1 a-b | keiner Haftung unterliegt.

Gepruft wird, ob der Schutz der

Zwischenfinanzierung nur im
Bedingung der justiziellen Rahmen solcher Plane greift, die von
Planbestétigung Art. 17 Abs. 2 der Justiz bestatigt wurden.

Gepruft wird, ob
Ausschluss vom Schutz der Zwischenfinanzierungen, die nach
Zwischenfinanzierung nach Eintritt der Zahlungsunféhigkeit

Eintritt der Zahlungsunfahigkeit | Art. 17 Abs. 3 eintreten, vom Schutz erfasst sind.
Gepruft wird, ob dem Glaubiger bei
Gewaéhrung einer Neu- oder

Zwischenfinanzierung und Transaktionen

Vorrang Neu- Zwischenfinanzierung ein
/Zwischenfinanzierungsglaubiger Befriedigungsvorrang eingerdumt
ggu. anderen im Insolvenzfall Art. 17 Abs. 4 wird.

Gepruft wird, ob eine Ex-Ante
Kontrolle von Transaktionen erfolgt,
Ex-Ante Kontrolle bei die zur Plandurchfihrung zwingend
Zwischen-/Neufinanzierungen Art. 18 Abs. 2 notwendig sind.

Gepruft wird, ob
Zwischenfinanzierungen, die nach

Ausschluss von Transaktionen, Eintritt der Zahlungsunfahigkeit
die der Schuldner nicht mehr geleistet werden, vom Schutz erfasst
bedienen kann Art. 18 Abs. 3 sind.

6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Die Restrukturierungsrichtlinie sieht die Moglichkeit vor, Rechtsbehelfe gegen die Genehmigung von
Planen einzulegen. Ebenso soll die Kompetenz geschaffen werden, auf Antrag auch nicht angenommene
Plane zu genehmigen. Auch die Mdglichkeit der justiziellen Unternehmensbewertung soll bestehen, um

Klarheit in diskutable Aspekte zu bringen.

Darliber hinaus sieht die Richtlinie eine Vielzahl von MaRnahmen zur Entschuldung vor, die die
Unternehmen durch oder im Nachgang der Restrukturierung in Anspruch nehmen kdnnen oder die ihnen
im Insolvenzfall einen einfacheren Neustart ermdglicht. Zuletzt soll gepruft werden, ob die

Restrukturierungsgesetze der Mitgliedsstaaten bzw. deren Verfahren in der EulnsVO genannt sind.
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B. Vorstellung und Erérterung des Prufrasters €l

Prifpunkte Richtlinienartikel Geprift wird

Gepruft wird, ob aufseiten der
Mitgliedsstaaten eine

(@]

E Unternehmensbewertung auf
o} Antrag im Falle einer

§ Justizseitige Entscheidung Uber die ablehnenden Partei vorgesehen
N | Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1-3 |ist.

3 Gepruft wird, inwieweit

Verbindlichkeit bestétigter Plane Art. 15 Abs. 1 bestatigte Plane bindend sind.
Gepruft wird, ob den Plan
Keine Beeintréchtigung nicht ablehnende Glaubiger einer
annehmender Art. 15 Abs. 2 Benachteiligung unterliegen.

Gepruft wird, ob

& Rechtsbehelfsmoglichkeiten im

% Rechtsbehelfsmaglichkeit bei Falle einer Planbestatigung oder

3 Planablehnung Art. 16 Abs. 1 -ablehnung offenstehen.

S Gepruft wird, ob die

& | Kompetenz zur Planbestétigung und Justizbehorde Plane aufheben,
Aufhebung Art. 16 Abs. 4 bestétigen oder dndern kann.

Gepruft wird, ob und welche
Entschuldungsmdglichkeiten flr
den Schuldner geschaffen
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 werden.

Gepruft wird, ob die Mdglichkeit
zur anteiligen Schuldentilgung
Anteilige Schuldentilgung und und der Geschéaftsfortsetzung
Geschaftsfortsetzung Art. 20 Abs. 2 & 3| besteht.

Gepruft wird, ob den
Unternehmen die Mdglichkeit
der vollstandigen Entschuldung

2 | Entschuldung nach drei Jahren Art. 21 Abs. 1 & 2 | nach drei Jahren gewdhrt wird.
3 Gepriift wird, ob es
g Einstellung der Tatigkeit im Tatigkeitsverbote im
2 Insolvenzfall Art. 22 Insolvenzfall gibt.
uw Gepruft wird, welche
Entschuldungsvoraussetzungen
es flr Unternehmen und
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 Unternehmer gibt.
Gepruft wird, ob die
Entschuldung als Entschuldung die Insolvenz
Insolvenzbehinderung Art. 22 behindert.
Gepruft wird, ob fur private und
geschaftlich entstandene
Schulden nach Mdglichkeit
Trennung privater und geschéaftlicher getrennt Entschuldungsverfahren
Verfahren Art. 22 vorgesehen sind.
g Verfahren in Anhang A der CREeptrUIEth_rd, ob das fahren i
2 EulnsVO gelistet oder Listung Aes rukturierungsvertanren im
S beabsichtiat / nhang A der EulnsVO gelistet
w g ist.
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Niederlande

Niederlande
Einflhrung in das niederlandische Insolvenzgesetz (Faillissementswet)

In den Niederlanden hat bereits vor dem Auslaufen der Frist zur Umsetzung das Parlament das
sogenannte ,,Dutch-Scheme* (WHOA-Wet homolagtie onderhands akkoord) verabschiedet, welches
Elemente aus dem amerikanischen Chapter 11-Verfahren, dem englischen Scheme of Arrangement und

der europaischen Restrukturierungsrichtlinie vereint.

Dabei sticht eine besonders geringe gerichtliche Beteiligung hervor, die lediglich dazu dient, den Plan
zur Restrukturierung zu bestétigen. Hierdurch soll ein maximal effizientes Verfahren geschaffen
werden, welches den praktischen Anforderungen an eine Restrukturierung gerecht wird, namlich der

optimalen Zeitnutzung in Krisenzeiten.

Waéhrend des Restrukturierungsverfahrens soll die Initiative des Plans beim Schuldner verbleiben und
auch die Maoglichkeit der Eigenverwaltung und somit dem Privileg, die Entscheidungen weiterhin
selbststandig treffen zu durfen, es sei denn, durch Glaubiger, Arbeitnehmervertreter oder den Schuldner

selbst ist ein Restrukturierungsbeauftragter selbst bestellt worden.

Eine Besonderheit ergibt sich zudem dahingehend, dass Dauerschuldverhéltnisse ggi. Dem Glaubiger
einem Sonderkiindigungsrecht unterliegen mit der Folge, dass ein Glaubiger fur den daraus entstehenden
Schaden zu entschadigen ist.

Staat Niederlande

Gesetz Faillissementswet / Insolvenzgesetz

In Kraft getreten | 30.09.1893 in der Fassung zum 19.10.2021
am (tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Die Regelungen zur Restrukturierung finden sich in das Insolvenzgesetz

bestehende eingebettet in den Art. 369 ff.
Normen?
Sonstige Implementierung der Restrukturierung bereits vor Verpflichtung zur Umsetzung

Informationen durch die EU
Abrufbar unter: | https://wetten.overheid.nl/BWBR0001860/2021-12-21
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Niederlande

1. Frihwarnsysteme

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z\srtét;m
g Verfligbarkeit Art. 3 Abs. 1
D
>
% Benachrichtigungs- und Art. 3 Abs. 2 a-c
__% Hinweissystem ' '
L Schuldner und Arbeitnehmerzugang |  Art. 3 Abs. 3
Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'z\gte.t;m
c Zugand zum In der Situation, in der es wahrscheinlich ist, dass der Schuldner seine Schulden Art. 370 Abs
g gang Art. 4 Abs. 1 nicht mehr begleichen kann, erhdlt der Schuldner Zugang zum ' '
E Restrukturierungsrahmen . 1
3 Restrukturierungsrahmen.
S Verfahrensausschluss bei Verstof3
S geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2
2 Buchfiihrungspflichten
2 Bestandsfahigkeitspriifung Art. 4 Abs. 3
= Wenn der Schuldner in den letzten drei Jahren bereits einen Vergleich Art. 369 Abs
§ Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4 | angeboten hat, der von den Glaubigern oder dem Gericht abgelehnt wurde, wird ' 5 '
5 dieser nicht erneut gewahrt.
2 Mehrere Verfahren méglich Art. 4 Abs. 5
[
s Beteiligungsintensitit der Justiz Art. 4 Abs. 6 Bei Beginn der Planerstellung ist dlese_r bei der Geschaftsstelle des Gerichts | Art. 370 Abs.
& einzureichen. 3
" . . o . . . Art. 370 Abs.
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Der Antrag ist bei Gericht zu stellen, welches tber diesen entscheidet. 3
Antrag durr%gﬂgﬁre Parteien Art. 4 Abs. 8 Antrag nur durch den Schuldner méglich Art. 369
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Niederlande

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
(@]
c
c_% Die Entscheidungsbefugnis im Rahmen des Restrukturierungsverfahrens geht | Art. 369 ff.
= S NormgemaR stets vom Schuldner oder einem zur Seite gestellten sowie Art.
g Erhalt der Betriebsfuhrung Art. 5 Abs. 1 Restrukturierungsbeauftragten aus, welcher auf Benennung des Glaubigers | 371 Abs. 1 &
é oder der Arbeitnehmervertretung oder des Schuldners einzusetzen ist. 3
[Im] Jeder Glaubiger, Gesellschafter, Schuldner und Betriebsrat kann einen Art. 371 Abs.
Bestimmung eines Art. 5 Abs. 2 & 3 sogenannten Sanierungsgutachter bestellen. Dieser unterstitzt die Glaubiger 1& 3, Art.
Restrukturierungsbeauftragten ' ' und Gesellschafter. Eine Genehmigung ist garantiert, wenn der Schuldner dies | 380 Abs. 1 &
beantragt. Es besteht auch die Mdglichkeit einen Beobachter zu bestellen. 2
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m
Die Rechte der Glaubiger ggu. Der juristischen Person kénnen geéndert
> werden. (Insbes. Hinsichtlich der Vollstreckung) Ein Einzug von Forderungen Art. 376 Abs
= Maoglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 in der maximal vier Monate (maximale Verlangerung auf 8 Monate) langen ' 2 A '
S Bedenkzeit ist ausgeschlossen. Auch Pfandungen kénnen aufgehoben werden. '
% Ausnahmen nur durch gerichtliche Bestétigung.
E Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2
Gg) Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3
LL
S : . Grdl. alle Forderungen, auch jene, die durch Dritte besichert wurden u.a. Art. 370 Abs.
= Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs. 43, b durch eine Birgschaft (8 160 des niederlandischen BGB). 2
c
N Ein Einzug von Forderungen in der maximal vier Monate (maximale
2 Aussetzung der At 6-9 Verlangerung auf 8 Monate) langen Bedenkzeit ist ausgeschlossen. Auch Art. 376 Abs.
I Einzelzwangsvollstreckung ' Pfandungen kdnnen aufgehoben werden. Ausnahmen nur durch gerichtliche 2A.
Bestatigung. (s.0.)
Verlangerung I(EjS/rl\fl‘ Ussetzung der Art. 6 Abs. 7 Eine Verlangerung ist auf maximal 8 Monate vorgesehen (s.0.) Art 3;6 ADS.
Aufhebung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 9
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Niederlande [ZEN

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m

g . . Sobald das Gericht den Plan genehmigt hat, erlischt von Rechtswegen die Art. 376 Abs.
% Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 Pflicht zum Konkursantrag, Eigenerklarung oder Zahlungseinstellung. 13
[«5)
3
Is) . . . . .
g Antragsaufschub fir Glaubiger Art. 7 Abs. 2 Der Formulierung des Art. 376 i V. m. Art. 1 ergibt, dass die Antragspflicht | Art. 376 Abs.
= fur alle erlischt. 13
P
N
N
LJEJ Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
£
> Die Vorlage eines Plans sowie Malhahmen im Zusammenhang mit der
2 Plandurchfiihrung, sind kein Grund zur Glaubigerseitigen Anderung von
D Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 Verpflichtungen ggi. dem Schuldner, der Aussetzung der Erflillung oder der | Art. 373 Abs.
§ Betriebsfortfiihrung des Schuldners ' ' Vertragsauflosung. Glaubigerseitig ist eine Vertragsbeendigung mdglich, 3&Abs. 1
- unter der Pramisse der Entschadigung des Vertragspartners nach Abschnitt 10,
3 von Buch 6 des niederlandischen BGB.
(@]
c
>
g Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5a-d | Kein expliziter Ausschluss von Klauseln, aber implizit Ober Art .373 Abs. 3. Art. 3733 ADs.

Keine Insolv_enzeroffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7

der Einzelvollstreckung
o _Ke_ln_e Beeintrachtigung d er Art. 13 Abs. 1 a- | Die Bestimmungen des Restrukturierungsverfahrens betreffen nicht Rechte | Art. 369 Abs.
H individuellen und kollektiven . .
= . c der Arbeitnehmer beim Schuldner. 4
3 Arbeitnehmerrechte
o
S
=
=
E Anderungen Arbeitsvertragen werden
Z genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
oder TV dies vorsehen
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4. Der Restrukturierungsplan

Niederlande

zu setzen, so kann dieser Glaubiger von der Abstimmung ausgeschlossen und
durch einen anderen nach Gutachterermessen ersetzt werden.

g . T . . . §/Art. Im
e Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz
3 Gesetz
o
S
c
=)
kS
E Name des Schuldners, Name des Sanierungsexperten, Klasseneinteilung,
= finanzielle Folgen fiir die Klassen, Der Wert, der bei Abschluss der
7 Vereinbarung voraussichtlich realisiert werden kann., Erlés im Falle einer
%: Planvollstandigkeit gemal der Art. 8 Abs. 1 a-h Liquidation, Zu Grunde gelegte Berechnungswerte, Zeitpunkt der Zuteilung Art. 375
3 Restrukturierungsrichtlinie ' ' etwaiger Rechte, Neue Finanzierungen, wie Glaubiger weitere '
= Planinformationen erhalten kdnnen, Verfahrensabstimmung,
g Betriebsratsberatung, Liste aller Einnahmen und Ausgaben, Angabe zur
Vermdgenslage des Schuldners, Problembeschreibung.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m
Glaubiger kénnen den Plan ein Jahr ab Einreichung bei der Geschéftsstelle des Art. 370 Abs
Bereitstellung der Gerichts, bei Gericht einsehen. Der Plan muss stimmberechtigten Glaubigern ' '
) i} Art. 9 Abs. 1 . . " 3/ Art. 381
o Restrukturierungspléne und Schuldnern mindestens 8 Tage vor Abstimmung Gber den Plan vorgelegt Abs. 1
£ werden. '
©
% Kein Bedarf der Zustimmung der Aktionare/ Hauptversammlung. Art. 370 Abs.
= Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 Stimmberechtigt sind Glaubiger und Aktionare dessen Recht durch den Plan 3, Art. 381
o gedndert werden Abs. 3
Wenn Klagerechte eines Glaubigers betroffen sind dessen wirtschaftliches
Interesse Uberwiegend bei einer anderen Partei als dem Glaubiger liegt und Art. 381 Abs
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-c | diese andere Partei dadurch in der Lage ware sich mit einem Gldubiger gleich ' 4 '
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Niederlande IS

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Eine Aufteilung findet in jedem Falle zwischen Glaubigern und
Gesellschaftern statt. Sich durch den Plan unterschiedlich ergebende und nicht
vergleichbare Rechtliche Positionen fiihren zur Bildung einer weiteren Klasse.
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Dariiber hinaus werden ungesicherte ebenfalls in eine oder mehrere Klassen | Art. 374 Abs.
' ' eingegliedert, wenn sie eine jur. Person sind. Aus Verpfandung besicherte 1-3
Glaubiger erhalten aus der Verwertung nur das, was Ihnen der Forderung nach
2 zusteht. Genlgt die Verwertung nicht um die Forderung zu tilgen, tritt der
S Glaubiger mit dem Rest in die Positionen eines vorrangigen Glaubigers.
% Ein Ausschluss der KMU Aufgliederung ist nicht ersichtlich. Eine
c . . . Planunterbreitung nur mit Zustimmung des Schuldners ist moglich, wenn es | Art. 381 Abs.
g Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4 sich um Unternehmen mit <250 Mitarbeitern und <50 Mio. € Umsatz und 2
Bilanzsumme < 43 Mio. € handelt.
Der Schuldner oder der Sanierungssachverstandige kann das Gericht ersuchen
Justizielle Prifung der Stimmrechte um Uber die_ Pla}nkalkulationen_und Grun_dsatze des Schuldners sowie die Art. 378 Abs.
und Klassen Art. 9 Abs. 5 Klasseneinteilung und maégliche Verhinderungsgriinde, auch bei der 1&4, Art.
Abstimmung zu entscheiden. Das Gericht prift zudem, ob die 372 Abs. 2B
Zusammensetzung in Bezug auf die jur. Person Art. 384 entspricht.
Eine Gruppe von Glaubigern hat dem Plan zugestimmt, wenn mindestens 2/3 Art. 381 Abs
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7| der Gesamtforderungen der Stimmberechtigten Glaubiger (od. Aktionare) '7 &8 '
zugestimmt haben.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
g
>
BT Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- Wie aus dem Verfahren hervorgeht, sind grundsatzlich alle Plane von der
3 " ) ; e Art. 370
B bestatigende Pléne c Justiz zu bestatigen
kS
o
Be:/?.rd“(:he Elanbestatlgung VON 1 Art. 10 Abs. 2 - 4 Analog zu den Mindestkriterien des Art. 375 (Planvollstdndigkeit) Art. 375
indestkriterien abhangig?
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Niederlande

Schuldner nicht mehr bedienen kann

- Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
‘T
% Maalichkeit unter Wenn mindestens eine Klasse von Glaubigern dem Plan zugestimmt hat, kann
=1 Anwendungsvoraussetzun en der schriftlich bei Gericht die Plangenehmigung beantragt werden. Notwendig ist | Art. 383 Abs.
0 gsv ZUNGET Art. 11 Abs. 1 a- | hierzu die Schuldnerzustimmung, wenn nicht alle Klassen der Vereinbarung 2B
= Restrukturierungsrichtlinie .
p d zugestimmt haben.
= .
o) Schuldnerzustimmung auf KMU . . o .
. Die Beschrankung auf KMU ist nicht ersichtlich
2 beschrankt Art. 11 Abs. 1 d ;
o . . Das Gericht kann die Genehmigung des Plans (Homologation) ablehnen,
© Gleiche Befrlegllgﬂg? 2? ablehnenden wenn sich herausstellt, dass ablehnende Glaubiger schlechter gestellt werden Art.33§;1fbs.
g Art. 11 Abs. 2 als bei Liquidation.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
Zwischenfinanzierungen sind geschitzt, um die Geschéftstatigkeit des
S Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Schuldners wéhrend des Vergleichs sicherzustellen. (Bedingung der Art. 42 a
5 gerichtlichen Plangenehmigung)
§ Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a- Ret_:htshancljllungen,_ die qlgr S_chu_ldner 9aCh Planeinreichung bei _Genc_ht
2] ; . vornimmt, kénnen nicht fur nichtig erklart werden, wenn das Gericht diese Art. 42 a
@ oder nicht Vollstreckbarkeit b .
= Rechtshandlung genehmigt hat.
e Bedingung der justiziellen Art. 17 Abs. 2 Um den Schutz zu gewahrleisten, muss der Plan bei Gericht eingereicht Art. 42 3
> Planbestétigung ' ' worden sein. '
S Ausschluss vom Schutz der
@ Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
= der Zahlungsunfahigkeit
= . _Vorr_ang Neu- . Will der Schuldner eine neue Finanzierung im Rahmen der Plandurchfiihrung | Art. 384 Abs
5 /Zwischenfinanzierungsgléubiger ggii. | Art. 17 Abs. 4 . : . . . ' '
< ; eingehen, darf er dadurch die Interessen der Gesamtglaubiger nicht schadigen. 2 1.
) anderen im Insolvenzfall
E, Anfechtungsschutz auf bestatigte Art. 17 Abs. 5 GemaR Art. 42a ergibt sicher Finanzierungsschutz durch gerichtliche Art. 423
Plane beschrankt ' ' Genehmigung. '
Ex-Ante Kor)trollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Niederlande FEIN

=2 Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GArt. Im
= esetz
o Justizseitige Entscheidung Uber die
§ Unternehmenshewertung Art. 14 Abs. 1 -3
= Verbindlichkeit bestétigter Plane | Art. 15 Abs. 1
§ Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
@ 1 o o - o . Art. 383 Abs.
= Rechtsbehelfsmoglichkeit bei Bei Gericht durch schriftlichen Antrag. Gegen gerichtliche Entscheidungen
2 : . . 4 8, Art. 369
@ Planablehnung sind mit Ausnahmen keine Rechtsmittel vorgesehen.
2 Abs. 10
S Kompetenz zur Planbestétigung und Das Gericht hat die Mdglichkeit Plane zu bestétigen, aufzuheben und zu
e Art. 378
o Aufhebung versagen.
Soweit nichts Abweichendes vereinbart ist, tibergibt der Schuldner im Falle
Zugang zu Entschuldungsverfahren der Insolvenz dem Insolvenzverwalter alle zur Masse gehdrenden
Art. 20 Abs. 1 Verbindlichkeiten im Gegenzug fir eine schuldbefreiende Wirkung. Art. 162
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
Geschéftsfortsetzung 3
§ Entschuldung nach drei Jahren ,ZArt. 21 Abs. 1 &
=]
E Einstellung der Tatigkeit im
3 Insolvenzfall Art. 22
0 Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und geschéftlicher
Verfahren Art. 22
EulnsvVO Verfahren in
Anhang A der Lediglich die Verfahren: Het faillissement, De surséance van betaling, De
EulnsvVO schuldsaneringsregeling natuurlijke personen sind in Anhang A der EulnsVO genannt.
gelistet oder Der WHOA-Wer homolagtie onderhands akkoord ist nicht gelistet und es wird auch nicht
Listung deutlich, dass die Absicht besteht, diesen nachtraglich zu listen
beabsichtigt
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Niederlande [ERN

Der Ausblick fiir das niederléandische Insolvenzgesetz (Faillissementswet)
Die Niederlande tritt als ein friiher Vorreiter im Bereich der Restrukturierung auf und harmonisiert einen
GroRteil der Richtlinienvorgaben und  Richtlinienmdglichkeiten in ihrem  nationalen

Restrukturierungsrahmen.

Nichtsdestotrotz fehlt es dem Rahmen an einer klaren Struktur der Entschuldung und der Méglichkeit

fur Unternehmen als auch private einen Neustart zu wagen, wie es in der Richtlinie vorgesehen wére.

Auch die geringe Justiz und Verwaltungsbeteiligung sticht heraus, da unter anderem keine Bewertung
der Unternehmen durch Behdrden vorgenommen wird und auch sonst die Gerichte lediglich zur

Bestatigung des Plans zusténdig sind.

Ebenso wenig findet sich ein Ausschluss bestimmter Finanzierungen, die der Schuldner voraussichtlich
nicht mehr bedienen kann und eine Ex-Ante Kontrolle.
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Spanien

Spanien

Einfihrung in das spanische Insolvenzgesetzes (de la Ley Concursal)

Die gesetzliche Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie ist bisher noch nicht erfolgt. Die spanische
Regierung hat aber einen GroRteil der von der Restrukturierungsrichtlinie geforderten MalRnahmen
bereits implementiert. Die Idee der Restrukturierung ist somit in den drei Verfahren zur
Glaubigerverhandlung, auflergerichtlichen Zahlungsvereinbarung als auch den
Refinanzierungsvertragen verankert. Auch die Mdglichkeit praventiver Malinahmen ist dem Gesetz
bereits bekannt. Unter anderem in der vorinsolvenzlichen Auszeit zur Verhandlung eines
Zahlungsvergleichs.  Auch sient das Gesetz  Mdglichkeiten  zur  Aussetzung  von
Einzelvollstreckungsmalihahmen vor. Auch beriicksichtigt das Gesetz die Bedeutung Kleiner und
mittelstdndischer Unternehmen. Auch der Einsatz eines Insolvenzmediators respektive eines

Restrukturierungsbeauftragten ist vorgesehen.

Einen diinnen Regelungsgehalt halt das Gesetz fur Mdglichkeiten der Entschuldung bereit, die im
Rahmen des Gesetzes in keiner Weise explizit mit konkreten Forderungen erwéahnt werden. Auch die
Mdglichkeit eines Neustarts fiir Unternehmen findet noch keine weitere Beachtung. Ebenso spérlich
sind Regelungen zu der Mdglichkeit, Zwischenfinanzierungen zu erhalten und der Einrdumung eines

Vorrangs dieser neu entstehenden Forderungen.

Staat Spanien

Gesetz de la Ley Concursal / Insolvenzgesetz
In Kraft 07.05.2020

getreten am

(tt.mm.jjjj)

Eingebettet in | Die Normen zur Restrukturierung sind in das Insolvenzgesetz eingebettet worden.
bestehende

Normen?

Sonstige Das Gesetz erfasst Glaubigerverhandlungen, auBergerichtliche
Informationen | Zahlungsvereinbarungen und Refinanzierungsvertrége
Abrufbar https://www.boe.es/buscar/doc.php?id=BOE-A-2020-4859
unter:
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1. Frihwarnsysteme

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G ﬁsrtétlm
z

Verfligbarkeit Art. 3 Abs. 1

Benac_hnch_tlgungs- und Art. 3 Abs. 2 a-c
Hinweissystem

Schuldner und Arbeitnehmerzugang |  Art. 3 Abs. 3

Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstiitzung durch

Frihwarnsysteme

Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z\gte.t;m
Verhandlung mit Gldubigern
Ein Schuldner, der nicht fur insolvent erklart wurde, aber einer drohenden
5 Zahlungsunfahigkeit bevorsteht, kann beim Insolvenzgericht die Erdffnung von
= DA ) ) Art. 583 Abs.
< Verhandlungen mit Glaubigern beantragen, um einen Vergleichsvertrag zu
< Zugang zum . . : . - ; . 1, Art. 585
7 X Art. 4 Abs. 1 erreichen, oder eine Refinanzierungsvereinbarung zu erreichen. Es besteht die
o) Restrukturierungsrahmen . S Lo . Abs. 3, Art.
c Maoglichkeit dieses Verfahren nicht 6ffentlich zu machen.
= S . 648
k) AuBergerichtliche Zahlungsvereinbarung
5 Nach Annahme eines Verfahrens zur auBergerichtlichen Zahlungsvereinbarung
f, durch Mediatoren, Notaren und Justiz ist diese in Angriff zu nehmen.
® . AulRergerichtliche Zahlungsvereinbarung
i Verfahrensausschluss bei Verstol Ausschluss von Beantragung eines Insolvenzvermittlers und somit der Art. 634
5 geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2 Maalichkei R ichtlichen Zahl inb . Abs. 1
= Buchfihrungspflichten oglichkeit zur auBergerichtlichen Zahlungsvereinbarung, wenn ein S.
= Verbrechen begangen wurde. (Erfasst Finanzdelikte)
>
g Aulergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Bestandsféhigkeitsprifung Art. 4 Abs. 3 Fur neue Finanzierungen zum Erhalt der wirtschaftlichen Tatigkeit muss ein Art. 672
durchfihrbarkeitsplan beigefiigt werden.
Verhandlung mit Glaubigern Art. 583 Abs
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4 Ein solcher Antrag darf innerhalb eines Jahres vom gleichen Schuldner nicht ' 4 '
noch einmal eingereicht werden.
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e . . . Art. 586 ff.
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5 1. Verhandlung mit Qlaqblgern, 2. Reflnan_merungsvertrage, 3. Art. 596 ff.,
auBergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Art. 631 ff.
Verhandlung mit Gl&ubigern Art. 583 Abs
Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 Maoglichkeit des Schuldners zur Beantragung eines Insolvenzmediators analog ' 2 '
zum Restrukturierungsbeauftragten.
. . Verhandlung mit Glaubigern Art. 583 Abs.
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Antrag ist beim zusténdigen Insolvenzgericht zu stellen. 1
Antrag durch. an_dere Parteien Art. 4 Abs. 8
mdoglich
3. Verfahrenserleichterungsmafnahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
(=)
5
= AuBergerichtliche Zahlungsvereinbarung
s . Nach Bestellung des Insolvenzverwalters (Beauftragter fur die
‘é’ Erhalt der Betriebsfuhrung Art. 5 Abs. 1 aufergerichtliche Zahlungsvereinbarung) bleibt die Geschaftsflihrung erhalten, Art. 639
o} ist aber auf Handlungen im eigenen Geschaftszweig beschrankt.
=
Bestimmung eines Art. 5 Abs. 2 & 3 AuBergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Restrukturierungsbeauftragten . > Ein Beauftragter ist zur Umsetzung einer auBergerichtlichen
Zahlungsvereinbarung notwendig. Art. 631 ff.
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Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Madglichkeit der Inanspruchnahme

Art. 6 Abs. 1

Verhandlung mit Glaubigern
Bis zu drei Monate nach Vorlage der Mitteilung der Verhandlungsaufnahme
durfen keine gerichtlichen oder auRRergerichtlichen Zwangsvollstreckungen in
das Vermdgen des Schuldners veranlasst werden. Dartiber hinaus kann eine
Refinanzierungsvereinbarung getroffen werden, die spatestens 3 Monate nach
Mitteilung der Verhandlungsaufnahme aufzunehmen ist.
AuRergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Offentlich-rechtliche Schulden kénnen einen Aufschub erhalten oder
aufgeteilt werden, wenn eine auBergerichtliche Zahlungsvereinbarung
getroffen wird. In weiteren Belangen bleiben 6ffentlich-rechtliche
Forderungen ganzlich unberihrt.

Art. 588 Abs.
1&2, Art.
597, Art. 655
ff., Art. 683

Erfassung aller Forderungen

Art. 6 Abs. 2

Verhandlung mit Glaubigern
Auszunehmen sind jene Forderungen, die durch einen Blrgen besichert sind.
Hier kann der Biirge sich nicht zum Nachteil des Glaubigers verhalten.
Aulergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Fur die auergerichtliche Zahlungsvereinbarung wird 6ffentlich-rechtlichen
Forderungen ein Aufschub gewahrt. In weiteren Belangen bleiben 6ffentlich-
rechtliche Forderungen ganzlich unberdhrt.

Art. 587 Abs.
2, Art. 656 ff.

Aussetzung der Einzelvollstreckung

Betroffene Glaubigergruppen

Art. 6 Abs. 3

Verhandlung mit Glaubigern
Ausgenommen von der Aussetzung kénnen durch echte Blrgschaften
besicherte Glaubiger sein, wenn die Besicherung nicht auf betriebsnotwendige
Vermaogensgegenstande zuriickgeht. Uber letztere wird durch ein Gericht
beschieden. Offentlich-rechtliche Forderungen sind hiervon nicht erfasst.
AuRergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Offentlich-rechtliche Glaubiger. Gesicherte Glaubiger sind nur bei dem Teil
ihrer Forderungen, die den Wert der Sicherheit nicht (ibersteigt, nur an die
Aussetzung gebunden, wenn sie dieser zugestimmt haben. Nicht zustimmende
sind auch betroffen, wenn 65% zugestimmt haben (Im Falle der
Kreditstundung, Kreditwandlung oder Kirzungen bis 25% des
Kreditvolumens), oder wenn 80% zugestimmt haben, wenn die MaRnahmen
von den zuvor genannten abweichen.

Art. 591 Abs.
1,2 &3, Art.
656 ff, Art.
684 Abs. 1 &
2

Einbeziehung von Forderungen

Art. 6 Abs.44a,b
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Verhandlung mit Glaubigern
Vollstreckungen die im Gange sind nach Art. 588 Abs. & 2 werden vom
zustandigen Richter ausgesetzt.

Refinanzierungsvertrage Art. 588 Abs.
Aussetzung der At 6-9 Sobald der Genehmigungsbeschluss rechtskraftig geworden ist, kann der 1 &2 sowie
Einzelzwangsvollstreckung ' Richter die Aufhebung der Pfandungen anordnen. Art. 589, Art.
AuRergerichtliche Zahlungsvereinbarung 613 Abs. 3,
Offentlich-rechtliche Glaubiger. Bis zur Einleitung des Verfahrens darf keine | Art. 656 ff,
Forderung, auf der die aulergerichtliche Zahlungsvereinbarung fufit, Art. 685 Abs.
zwangsvollstreckt werden. 2
Verhandlung mit Glaubigern
Eine Verlangerung ist nicht vorgesehen
Refinanzierungsvertrage
Aussetzung auf bis zu 5 Jahre bei mindestens 65% Zustimmung durch
Verlangerung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 7 finanzielle Verbindlichkeiten mit besonderem Privileg (besicherte Glaubiger).
EVM ' ' Es missen 60% zugestimmt haben bei ungesicherten Glaubigern. Eine
Verlangerung auf bis zu 10 Jahre ist bei einem Wandel eines Kredits in einen
Beteiligungskredit /Wandelschuldverschreibung mdoglich. Es mussen 80% der
besicherten Glaubiger zugestimmt haben. Bei ungesicherten miissen Art. 623, Art.
mindestens 75% zugestimmt haben. 626
Verhandlung mit Glaubigern
Die Mdglichkeit besteht, wenn weniger als 51% der gesamten
Finanzverbindlichkeiten der Aufnahme von Verhandlungen Uber die
Aufhebung der Aussetzung der Unterzeichnung_der _Finanzierupgsvereinbarung unterzeichnet haben. _
EVM Art. 6 Abs. 9 Ebenfalls durch gerichtliche Bestatigung oder nach Ablauf der 3-Monatsfrist
nach der Mitteilung an das Gericht.
AuRergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Nach Eroffnung der auBergerichtlichen Zahlungsvereinbarung, darf wieder | Art. 590, Art.
Zwangsvollstreckt werden 685 Abs. 2
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
= . . Verhandlung mit Glaubigern Art. 594 Abs.
g Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 Der Schuldner beantragt erst nach Ablauf des Verfahrens. 2
% Verhandlung mit Glaubigern Art. 594 Abs
S Antragsaufschub fir Glaubiger Art. 7 Abs. 2 | Wenn der Glaubiger wahrend der Verhandlungen einen Insolvenzantrag stellt, ' 1 '
g so wird dieser erst mit Ablauf der 3-Monatsfrist der Verhandlung bearbeitet.

c

S . . Der SchuIdner\lggglrr]\{j:?ai]lggl'tJ ggstn:;cilijtﬁ;quirges Verfahrens Art. 594 Abs.
N Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3 - . . . . 2; Art. 695 &
< Maoglichkeit des konsekutiven Insolvenzverfahrens bei Scheitern der 696

.UEJ Refinanzierungsvereinbarung oder aulRergerichtlichen Zahlungsvereinbarung.

= Verhandlung mit Glaubigern

© Zur Betriebsfortfiihrung benétigte Vermdgensgegensténde sind gegen eine

§ Zwangsvollstreckung geschitzt. Diese ist nur durch gerichtliche Bestatigung

3 Verbot nachteiliger Handlungen zur . _aufzuheben. . Art. 591 Abs.
§ Betriebsfortfiihrung des Schuldners Art. 7 Abs. 4 Aulergerichtliche Zahlungsvereinbarung 1,2 &3, Art.
< Glaubiger haben jede Handlung zu unterlassen, die darauf abzielt ihre 664, Art. 669
g Positionen ggu. dem Schuldner vor Verhandlungsbeginn zu verbessern.

> Ebenfalls ist keine Ubertragung betriebsnotwendiger VG im Rahmen der

é auBergerichtlichen Zahlungsvereinbarung zul&ssig.

'g Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d

Verhandlung mit Glaubigern
Keine Insolvenzer6ffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7 Den Glaubiger trifft mit Ablauf der Aussetzung der Art. 594 Abs.
der Einzelvollstreckung ' ' Einzelzwangsvollstreckung mit Folgemonat des Auslaufens die Pflicht zum 1
Insolvenzantrag.

Keine Beeintrachtigung der
individuellen und kollektiven
Arbeitnehmerrechte

Art. 13 Abs. 1 a-
c

Anderungen Arbeitsvertragen werden
genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
oder TV dies vorsehen

Arbeitnehmerrechte
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4. Der Restrukturierungsplan

Spanien

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Planvollstandigkeit geman der
Restrukturierungsrichtlinie

Inhalt des Restrukturierungsplanes

Art. 8 Abs. 1 a-h

Refinanzierungsvertrage
Anforderungen an kollektive Refinanzierungsvertrage:
Ermoglichung kurz- und mittelfristigen Fortfiihrung der geschéftlichen
Tatigkeit des Schuldners, -Erweiterung des Kreditrahmens oder die Anderung
oder Aufhebung solcher Verpflichtungen des Schuldners,-mindestens 3/5 der
Glaubigerforderungen und der Schuldner miissen zustimmen,-Vereinbarung
muss von allen in einer o6ffentlichen Urkunde formalisiert werden,-
Rentabilitatsplan.
Aulergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Vorschlag an Glaubiger fur eine aulRergerichtliche Zahlungsvereinbarung
kann eine der folgenden MaRnahmen enthalten: -Freistellung von bis zu 10
Jahren, - "Kiindigung"(Quitas),-Umwandlung von Krediten in Beteiligungen
oder Beteiligungskredite,- Abtretung von Rechten an VG zur vollstandigen
oder teilweisen Befriedigung von Forderungen,- Umwandlung von
Forderungen in Aktien"

Art. 598, Art.
667-669
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Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8§/ Art. Im
Gesetz

Bereitstellung der
Restrukturierungspléne

Art. 9 Abs. 1

Refinanzierungsvertrage
Die offentliche Urkunde impliziert die Bereitstellung ggi. den betroffenen
Glaubigern.
Aulergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Durch Insolvenzvermittler ist Plan zur AuBergerichtlichen
Zahlungsvereinbarung an Gldaubiger zu tbersenden.

Art. 598 Abs.
4, Art. 666

Planannahme

Planabstimmung

Art. 9 Abs. 2

Refinanzierungsvertrage
Mindestens 3/5 der betroffenen Glaubiger missen einem kollektiven
Refinanzierungsvertrag zustimmen. Im Falle einer Konsortialverbindlichkeit
gilt der Refinanzierungsvertrag als von dieser Gruppe genehmigt, wenn hier
mindestens 75% der Konsortialverbindlichkeiten zustimmen. Im Falle einer
Refinanzierungsvereinbarung fur einzelne oder Gruppen, wird sowohl der
Anteil der Verbindlichkeiten auf individueller als auch auf Gruppenbasis
ermittelt.
AuRergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Glaubiger kénnen, nachdem ihnen ein Plan zur auBergerichtlichen
Zahlungsvereinbarung durch den Insolvenzvermittler vorgelegt wurde,
innerhalb von 10 Kalendertagen Anderungsvorschlage unterbreiten.

Art. 598 Abs.
3, Art. 599
Abs.2 &3

Abstimmungsausschluss

Art. 9 Abs. 3 a-c

AuBergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Offentlich-rechtliche Glaubiger

Art. 599 f.
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Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8§/ Art. Im
Gesetz

Glaubigerkategorisierung

Art. 9 Abs. 4

Refinanzierungsvertrage
Es ergibt sich implizit, dass zwischen den Klassen besicherter und
unbesicherter Glaubiger unterschieden wird.
Aulergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Durch auBergerichtliche Zahlungsvereinbarung ergibt sich keine Anderung
der Glaubigerkategorisierung hinsichtlich des Rangs der Befriedigung.

Art. 619 Abs.
3, Art. 670

Keine weitere KMU Aufgliederung

Art. 9 Abs. 4

AuRergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Ist der Schuldner eine juristische Person, so steht ihm eine aulergerichtliche
Zahlungsvereinbarung nur in Fallen zur Verfligung, in denen seine Schulden 5
Mio. €nicht iibersteigen. Juristischen Personen ebenfalls, wenn die
Verbindlichkeiten 5 Mio. € nicht tibersteigen und weniger als 50 Glaubiger hat
und nachweist, dass er uber ausreichend Vermdgen verfugt, um die
Bearbeitung zu zahlen.

Art. 632 und
633

Justizielle Prufung der Stimmrechte
und Klassen

Planannahme

Art. 9 Abs. 5

Refinanzierungsvertrage
Priifung durch einen Gutachter, ob der Plan angemessen, realisierbar und
rentabel ist. Dariiber hinaus, ob VerhéltnismaRigkeit zu den Glaubigern ggu
geleisteten oder noch zu leistenden Garantien marktiblich sind.

Art. 602 Abs.
1

Planannahmebedingungen

Art. 9 Abs. 6 & 7

Refinanzierungsvertrage
Mindestens 3/5 der betroffenen Glaubiger missen einem kollektiven
Refinanzierungsvertrag zustimmen. Im Falle einer Konsortialverbindlichkeit
gilt der Refinanzierungsvertrag als von dieser Gruppe genehmigt, wenn hier
mindestens 75% der Konsortialverbindlichkeiten zustimmen. Im Falle einer
Refinanzierungsvereinbarung fur einzelne oder Gruppen, wird sowohl der
Anteil der Verbindlichkeiten auf individueller als auch auf Gruppenbasis
ermittelt.
Aulergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Im Falle einer auRergerichtlichen Zahlungsvereinbarung werden mindestens
60% bendtigt, wenn Stundungen bis zu 5 Jahre vorgesehen sind oder Kredite
in Beteiligungskredite gewandelt werden, oder hchstens 25% der
Forderungen ausfallen. Es werden 75% bendtigt, wenn vom zuvor genannten
abgewichen wird.

Art. 598 Abs.

3, Art. 678
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Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Von Justiz verpflichtend zu
bestatigende Pléne

Art. 10 Abs. 1 a-
c

Refinanzierungsvertrage
Sogenannte kollektive Refinanzierungsvereinbarungen kénnen mit oder ohne
gerichtliche Genehmigung mit allen Glaubigern geschlossen werden. Sind nur
einige Glaubiger involviert, ist keine gerichtliche Genehmigung mdglich. Die
Genehmigung des Refinanzierungsvertrages kann von jedem Glaubiger oder
Schuldner beantragt werden.

Art. 596, Art.
610

Planbestétigung

Behordliche Planbestatigung von
Mindestkriterien abhangig?

Art. 10 Abs. 2 -4

Refinanzierungsvertrage
Zur Bestétigung von Refinanzierungsvertragen mussen folgende
Voraussetzungen erfullt sein: kurz- und mittelfristige Sicherstellung der
Unternehmensfortfiinrung, Ausweitung des Kreditrahmens oder Anderung der
Verpflichtungen, - Mindestens 51% der Gl&ubigerforderungen mussen
zugestimmt haben,-Genehmigter Rentabilitatsplan,-

Art. 606

5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Cram Down Mdglichkeit

Maoglichkeit unter
Anwendungsvoraussetzungen der
Restrukturierungsrichtlinie

Art. 11 Abs. 1 a -
d

Refinanzierungsvertrage
Aber: Es besteht die Moglichkeit, dass der Plan dennoch vollzogen wird.
Diejenigen, die nicht zugestimmt haben, stehen ggu. Schuldner nicht ohne die
bereits bestehenden Rechte da.
Aulergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Im Falle einer auBergerichtlichen Zahlungsvereinbarung kann die
Vereinbarung flr ablehnende Glaubiger eine Wirkung entfalten, indem 65%
der Glaubiger zugestimmt haben (Im Falle der Kreditstundung,
Kreditwandlung oder Kirzungen bis 25% des Kreditvolumens), oder wenn
80% zugestimmt haben, wenn die MalRnahmen von den zuvor genannten
abweichen.

Art. 619 Abs.
1, Art. 627
Abs. 1 Art.

684 Abs. 1 &

2

beschrankt

Schuldnerzustimmung auf KMU

Art. 11 Abs. 1 d

Kein Indiz hierfur

Glaubiger

Gleiche Befriedigung der ablehnenden

Art. 11 Abs. 2

Refinanzierungsvertrage
Ablehnende Glaubiger behalten ggii dem Schuldner und seinen Biirgen ihre
Rechte bei. Biirgen und Schuldner kénnen sich dann nicht auf die
Homologation berufen.

Art. 627
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m

Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1
S Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit Art. 17 Abs. 1 a-
IS oder nicht Vollstreckbarkeit b
§ Bedingung de'rj'ust|2|ellen Art. 17 Abs. 2
3 Planbestétigung
'-; Ausschluss vom Schutz der
5 Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
g der Zahlungsunfahigkeit
& AuRergerichtliche Zahlungsvereinbarung
g Vorrang Neu- Im Rahmen einer auBergerichtlichen Zahlungsvereinbarung ist die Rangfolge
£ /Zwischenfinanzierungsgléubiger ggii. | Art. 17 Abs. 4 der Glaubiger fur den Insolvenzfall durch die AG-ZVB nicht abzuéndern.
S anderen im Insolvenzfall Keine Einrdumung eines Vorrangs im Insolvenzfall. Ausnahme: gestundete
S Glaubiger stimmen zu. Art. 670
5 Anfechtun.gsschutz agf bestatigte Art. 17 Abs. 5

Pléne beschrénkt
Ex-Ante Kontrolle bei Zwischen-
/Neufinanzierungen Art. 18 Abs. 2
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3 Aulergerichtliche Zahlungsvereinbarung
Schuldner nicht mehr bedienen kann . S. Fir neue Finanzierungen zum Erhalt der wirtschaftlichen Tatigkeit muss ein
durchfihrbarkeitsplan beigefiigt werden. Art. 672
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Spanien

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz SYIAI i
= Gesetz
% Justizseitige Entscheidung Uber die
= Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3
R | Verbindlichkeit bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1
= Refinanzierungsvertrage
- Keine Beeintrachtigung nicht Es soll zu keiner Bevorzugung nicht besicherter Glaubiger kommen, wenn Art. 619

annehmender Art. 15 Abs. 2 besicherte ablehnen sollten. Abs.3
Verhandlung mit Gldubigern
e Sollten Glaubiger mit der Auflistung Betriebsnotwendiger VG nicht
% Rechtsbehelfsmdglichkeit bei einverstanden sein, so kdnne sie beim Gericht eine Revisionsbeschwerde
2 Planablehnung einlegen.
S Refinanzierungsvertrage
X Kompetenz zur Planbestatigung und Im Falle einer Planannahme durch das Gericht kénnen ablehnende Glaubiger
Aufhebung vor dem zustandigen Gericht anfechten. Art. 618
Wie im Vorwort zum Gesetz erwahnt, wird die spanische Gesetzgebung im
Zuge einer zukinftigen Gesetzesanderung die Entschuldungsmaglichkeiten
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 erweitern,
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
Geschaftsfortsetzung 3
Ein privater Schuldner kann nach fiinfzehn Tagen nach Abschluss der
o Liquidation die Befreiung von unbefriedigten Verbindlichkeiten beantragen.
S Der Schuldner muss dem Zahlungsplan, welcher regelmaRig tber 5 Jahre geht,
% Art. 21 Abs. 1 & folge leisten. Nach Abschluss des Verfahrens ist er auf Antrag auch von Art. 487, Art.
§ Entschuldung nach drei Jahren 2 Restschulden zu befreien. 499
E Einstellung der Tétigkeit im
Insolvenzfall Art. 22
Voraussetzung fiir die Entschuldung ist, dass die nattrliche Person gutglaubig
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 war. Art. 487
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und geschéaftlicher
Verfahren Art. 22

EulnsvVO

Verfahren in Anhang A der
EulnsVO gelistet oder
Listung beabsichtigt

Alle der drei im Vorhinein analysierten Verfahren sind trotz des starken
Restrukturierungscharakters in Anhang 1 der EulnsVO gelistet
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Der Ausblick fur das spanische Insolvenzgesetz

Wie bereits eingangs beschrieben sind die To-do’s der spanischen Regierung schwerpunktmalig im
Bereich der Entschuldung, wie aus in der Einfiihrung des Gesetzes beschrieben wird, des Neustarts
sowie der Mdoglichkeit fur Zwischenfinanzierungen zu finden. Auch fehlt es an jeglichen
Frihwarnsystemen, die den Unternehmen zur Verfugung stehen sollten. Ebenso ist eine breite
Onlinepublizitdt der Mdglichkeiten nicht ersichtlich. An diesen Stellen besteht seitens des noch
folgenden Gesetzes die Mdglichkeit nachzuschéarfen, um ein bereits mit Manahmen gespicktes Gesetz

in seiner Wirkung noch effektiver zu gestalten.
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Schweden

Einfihrung in die nationale Ausgestaltung der Restrukturierung Schwedens

In Schweden ergibt sich eine Besonderheit im Aufbau der vorhandenen Restrukturierungsverfahren.

Diese gliedern sich in eine Unternehmenssanierung, in einen Offentlichen Nachlassvertrag sowie eine

Umschuldung.

Damit ist Schweden fur seine Unternehmen und private breit aufgestellt, was die Mdglichkeit zur

Wahrnehmung der MaBnahmen im Falle einer drohenden oder nahenden Zahlungsunfahigkeit betrifft.

Doch auch wenn diese Verfahren in Teilen eng an ein Insolvenzverfahren angelehnt sind, ist ihr

restrukturierender Charakter nicht zu untergraben.

Zwar ist die offizielle Frist zur Umsetzung der européischen Restrukturierungsrichtlinie noch einmal

verlangert worden, doch finden sich bereits in den bestehenden MaRnahmen einige Aspekte, die auch

die Restrukturierungsrichtlinie aufgreift. Welche dies sind und wie weit die Harmonisierung bereits

vorangeschritten ist, soll die folgende Priifung aufzeigen.

Staat

Schweden

Gesetz

Lag (1996:764) om foretagsrekonstruktion / Gesetz zur Unternehmenssanierung
1996:764

In Kraft getreten
am (tt.mm.jjjj)

13.06.1993

Eingebettet in

Das Gesetz fungiert als eigenstandiges Sanierungsgesetz

am (tt.mm.jjjj)

bestehende

Normen?

Sonstige

Informationen

Abrufbar unter: | https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-
forfattningssamling/lag-1996764-om-foretagsrekonstruktion sfs-1996-764

Staat Schweden

Gesetz Skuldsaneringslag / Schuldenregulierungsrecht 2016:675

In Kraft getreten | 02.06.2016

Eingebettet in
bestehende
Normen?

Das Gesetz fungiert als eigenstdndiges Schuldenregulierungsrecht

Sonstige
Informationen

Abrufbar unter:

https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-
forfattningssamling/skuldsaneringslag-2016675 sfs-2016-675
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am (tt.mm.jjjj)

Staat Schweden
Gesetz Konkurslag / Konkursrecht 1987:672
In Kraft getreten | 11.06.1987

Eingebettet in
bestehende
Normen?

Das Gesetz umfasst Manahmen zum Konkurs sowie zur Restrukturierung

Sonstige
Informationen

Abrufbar unter:

https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-
forfattningssamling/konkurslag-1987672_sfs-1987-672

Staat

Schweden

Gesetz

Lag (2016:676) om skuldsanering for foretagare / Gesetz tiber die Umschuldung
von Unternehmern 2016:676

In Kraft getreten
am (tt.mm.jjjj)

02.06.2016

Eingebettet in
bestehende
Normen?

Das Gesetz fungiert als eigenstandiges Gesetz zur Unternehmensumschuldung

Sonstige
Informationen

Abrufbar unter:

https://www.riksdagen.se/sv/dokument-lagar/dokument/svensk-
forfattningssamling/lag-2016676-om-skuldsanering-for-foretagare sfs-2016-676
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1. Frihwarnsysteme

Schweden

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G ﬁsrtétlm
z
o Verfligbarkeit Art. 3 Abs. 1
k> Umschuldung:
b Benachrichtigungs- und Art. 3 Abs. 2 a-c Die schwedische Vollstreckungsbehdrde stellt hoch verschuldeten
% Hinweissystem ' ' Unternehmen, die einer Zwangsvollstreckung unterzogen wurden oder waren, §3
E Informationen iber eine Restrukturierung zur Verfligung (2016:675)
E’ Schuldner und Arbeitnehmerzugang |  Art. 3 Abs. 3
Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstiitzung durch Art. 3 Abs. 5
Arbeitnehmervertreter ' '
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Glz\srte.t;m
c
g Unternehmenssanierung:
§ Kaufmann in Zahlungsschwierigkeiten kann durch gerichtlichen Beschluss
a besonderes Verfahren zur Sanierung des Betriebs (Unternehmenssanierung)
5 ) einleiten
2 Offentlicher Nachlassvertrag
2 Im Falle einer Umstrukturierung wird auf Antrag des Schuldners durch das
= Gericht entschieden
' Zugang zum Art. 4 Abs. 1 Umschuldung
‘f Restrukturierungsrahmen ' ' Umschuldung steht zur Verfligung, wenn er der Schuldner Unternehmer ist und
2 seine Schuldenlast tiberwiegend mit dieser Tatigkeit in Verbindung stehen.
‘g Wenn die Schulden daraus rechtméaRig beglichen werden kdnnen oder die
§ Zahlungsunfahigkeit nur vorriibergehend ist, oder wenn eine nahestehende Kap.18§81
o Person durch die wesentliche Geschéaftstatigkeit des Unternehmers verschuldet | Kap. 3 § 2;
ist, steht dieses Verfahren offen. (1996:764)
Zugang auch, wenn die Schulden nicht mehr begleichbar, dieser Zustand aber 86,88
zeitlich absehbar ist. (2016:675)
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Verfahrensausschluss bei VerstoR

Offentlicher Nachlassvertrag
Bei einem Verstol3 gegen die Buchfiihrungs- oder Rechnungslegungspflichten
werden die Anforderungen an den Antrag auf Nachlassvertrag erhéht, aber

Antrag kann nur durch den Glaubiger gestellt werden

geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. nicht der Verfahrenszugang verwehrt.
Buchfuhrungspflichten Umschuldung
Darf nicht durchgefiihrt werden, wenn Betrieb in unvertretbarer Weise gefuhrt | Kap. 3§11
wurde oder gefiihrt wird oder ein Betriebsverbot ergeht. (1996:764)
Unternehmenssanierung:
Gerichtlich bestellter Sanierungsbeauftragter prift Fortfihrungsprognose und
priift Voraussetzungen flr einen Vergleich mit Glaubigern.
Bestandsfahigkeitsprafung Art. 4 Abs. Antrdgen ist nicht statt zu geben, wenn Zweck der Sanierung nicht erreicht Kap. 18 2;
werden kann. Kap 2 86
Umschuldung (1996:764),
Wenn Zahlungsunféhigkeit nur vorriibergehend ist. Auch zulassig, wenn Ende 86,88
der Zahlungsunféhigkeit abzusehen ist (2016:675)
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs Umschuldung
‘ ' Wurde dem Schuldner bereits eine Nachlassbewilligung erteilt, darf eine 8§11
Umschuldung nur bei Vorliegen besonderer Griinde erteilt werden. (2016:675)
Mehrere Verfahren moglich ATt 4 Abs. Unternehmenssanierung, Offentlicher Nachlassvertrag, Umschuldung
Unternehmenssanierung:
Gerichtlich bestellter Sanierungsbeauftragter prift Fortfihrungsprognose und
Beteiligungsintensitét der Justiz Art. 4 Abs. pruft Voraussetzungen fir einen Vergleich mit Glaubigern. Kap.1§2
Offentlicher Nachlassvertrag Kap. 382
Auf Antrag bei Gericht und Entscheidung durch das Gericht. (1996:764)
Unternehmenssanierung:
Der Glaubiger und der Schuldner kdnnen einen Antrag bei Gericht auf
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. Sanierung stellen. Der Antrag wird schriftlich bei Gericht eingereicht Kap. 2 81,
Offentlicher Nachlassvertrag Kap.3§2
Antrag kann nur durch den Glaubiger gestellt werden (1996:764)
Unternehmenssanierung: Kap. 2 §1
Antrag durch andere Parteien Der Antrag kann durch Schuldner sowie Glaubiger gestellt werden ' :
o Art. 4 Abs. " . Kap. 382
mdglich Offentlicher Nachlassvertrag (1996:764)
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Schweden

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
g
c_% Unternehmenssanierung: Kap. 2 § 14
s Erhalt der Betriebsfiihrung Art. 5 Abs. 1 Der Unternehmer hat den Anweisung_en des Sanierungsbeauftragten Folge zu (1956'76 4)
“é leisten. _
2N Unternehmenssanierung:
L Bestimmung eines Wird dem An'_[rag a_uf Sanlerung_stattgegeben, so wird vom zusténdigen Kap. 2 § 10,
Restrukturierungsbeauftragten Art. 5 Abs. 2 & 3 Gericht ein _RestruIfturlerungsbeauftragter bestimmt Kap. 3 § 26
Offentlicher Nachlassvertrag (1996:764)
Sanierungsbeauftragter ist auf Antrag eines Gl&ubigers vom Gericht bestellbar
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m
= Unternehmenssanierung:
2 Wihrend der Sanierung darf gegen den Schuldner nicht zwangsvollstreckt
o . . werden. Ausgenommen kénnen besicherte Forderungen sein. Kap. 2§17
i Madglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Umschuldun (1996:764),
§ Im Falle der Umschuldung ist die Einzelzwangsvollstreckung nicht méglich 8§44
B und bleibt ohne Wirkung. (2016:675)
= Unternehmenssanierung:
- Ausgenommen kodnnen besicherte Forderungen werden
© Umschuldung Kap. 2 § 17
§’ Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 Ausgenommen werden familienrechtliche Forderungen, Forderungen mit (1996:764),
= Vorzugsrecht und besicherte Forderungen. Ebenfalls an Bedingung gekniipfte 88 32, 33
3 Forderungen. (2016:675)
< Unternehmenssanierung:
Betroffen sind nur ungesicherte Glaubiger. Kap. 2§17
Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3 Umschuldung (1996:764)
Die betroffenen Glaubiger kénnen untereinander noch einen Nachrang 8§39
zueinander vereinbaren. (2016:675)
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Schweden

Einbeziehung von Forderungen

Art. 6 Abs.4a,b

Umschuldung:
Im Rahmen einer Umschuldung missen Glaubiger binnen eines Monats die

bestehenden Forderungen gegen den Schuldner schriftlich anzeigen. Innerhalb
der Umschuldungen werden alle Geldforderungen, die vor Er6ffnung des
Umschuldungsverfahrens angefallen sind, subsumiert.

§21,§32
(2016:675)

Aussetzung der
Einzelzwangsvollstreckung

Art.6-9

Offentlicher Nachlassvertrag
Eine Betreibungsklage wird vom Sanierungsverwalter oder Glaubiger erhoben
dessen Forderung durch eine 6ffentliche Vereinbarung gedeckt wére. Die
Betreibungsklage ist an die Genehmigung des 6ffentlichen Vergleichs
gebunden. Wird 6ffentliche Einigung nicht erzielt, ist Betreibungsklage
zuruckzuweisen.
Umschuldung
Bis zum endgliltigen Entscheid tber die Umschuldung wird durch das Gericht
in einem Erstbescheid_festgelegt, welchen Betrag der Schuldner bis zur
Festsetzung zu begleichen hat.

§20
(2016:675)

Verlangerung der Aussetzung der
EVM

Art. 6 Abs. 7

Unternehmenssanierung:
Die Sanierung darf nicht langer als ein Jahr dauern, es sei denn, es wurde eine
Nachlassvereinbarung beschlossen.

Umschuldun
Verlangerung von drei auf funf Jahre moglich.

Kap.4 88
(1996:764),
§50
(2016:675)

Aufhebung der Aussetzung der
EVM

Art. 6 Abs. 9

Unternehmenssanierung:
Wenn die Gefahr besteht, dass die Rechte des Glaubigers gefahrdet werden
(durch Tun oder Unterlassen des Schuldners), so besteht die Mdglichkeit fur
das Gericht u.a. die Einzelvollstreckung wieder zu erméglichen.

Kap. 2§18
(1996:764)
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oder TV dies vorsehen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
c) -
S Unternehmenssanierung:
S Wahrend der Sanierung ist die Pflicht fir einen Insolvenzantrag fir den (1996:764);
2 Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 Glaubiger und Schuldner ausgesetzt. Ka 2'§ 10,a
S Ausnahmen konnen bei ernsthafter Gefahrdung der Glaubigerrechte bestehen. (1%87' 672)
g Eine Anhorung des Sanierungsbeauftragten ist dem vorzulagern. )
S Unternehmenssanierung: Kap. 2 § 19
E Wiéhrend der Sanierung ist die Pflicht fiir einen Insolvenzantrag fiir den (19%.6'764)'
a Antragsaufschub fur Glaubiger Art. 7 Abs. 2 Glaubiger und Schuldner ausgesetzt. ’ ’
N R . .. o Kap.2810a
0 Ausnahmen kdnnen bei ernsthafter Gefahrdung der Glaubigerrechte bestehen. (1987:672)
= Eine Anhdrung des Sanierungsbeauftragten ist dem vorzulagern )
©
=2 Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
>
B Verbot nachteiliger Handlungen zur
(5]
§ Betriebsfortfiihrung des Schuldners Art. 7 Abs. 4
f Unternehmenssanierung:
2 Unwirksam sind Vertragsklauseln, die dem Schuldner das Recht verwehren, Kap. 2 § 20
oy Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d | einen Vertrag, den der Glaubiger vor der Sanierung bereits zur Vollstreckung (19p§6'764)
g angemeldet hat, im Rahmen der Sanierung zu erfulllen, oder anderweitig zu )
= besichern oder zeitverzdgert zu erfullen, zu kindigen.
Keine Insolvenzer6ffnung bei Auslauf
der Einzelvollstreckung ATt 7 Abs. 7
. . Unternehmenssanierung:
& _Ke_m_e Beeintrachtigung d er Art. 13 Abs. 1 a- Arbeitnehmervertreter diirfen ab 25 MA einen Vertreter in den Kap. 2 8 16
= individuellen und kollektiven . (1996:764)
S Arbeitnehmerrechte c Glaubigerausschuss entsenden
S ;
}= Anderungen Arbeitsvertragen werden
§ genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
<
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4. Der Restrukturierungsplan

Schweden

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Planvollstandigkeit geman der
Restrukturierungsrichtlinie

Inhalt des Restrukturierungsplanes

Art. 8 Abs. 1 a-h

Unternehmenssanierung:
Plan erstellen, der darlegt, wie der Zweck der Unternehmenssanierung erreicht
werden soll.

Plan muss Aufstellung aller VG und Verbindlichkeiten des Schuldners
enthalten und Angaben zur Vermdgenslage sowie Schlussbilanz; Angaben zu
den Ursachen der Zahlungsunfahigkeit und MalRnahmen, wie saniert werden

kann; Entscheidung des Gerichts (iber den Antrag.
Offentlicher Nachlassvertrag

Aus Vergleichsvorschlag muss hervorgehen, wie viel der Schuldner zur

Zahlung bietet und wann die Zahlung zu leisten ist und ob Sicherheiten
gestellt werden. Es muss eine Liste der VG und Verbindlichkeiten beigefugt

werden.

Antrag ist zudem beizufiigen: Erklarung des Sanierungsbeauftragten tber
Zustand des Nachlasses, Griinde fur die Zahlungsschwierigkeiten,
Vermdgensibersicht, Sowie bei Verstoll gegen Rechnungslegungs- und
Buchfuhrungspflichten eine erweiterte Kriterienerfullungsliste.
Umschuldung
Antrag muss enthalten: Sitz, Einkunfte und Aufwendungen, Vermégen und
Verbindlichkeiten, Schulden im Betriebszusammenhang; Ob
Unternehmensleitung das Unternehmen bereits insolvent gefiihrt hat, oder eine
offentliche Vereinbarung (Nachlassvereinbarung) durchlaufen hat; wie das
Unternehmen gefiihrt wurde oder gefiihrt wird; Die Bemiihungen des
Schuldners zur Begleichung seiner Schuld

Kap.2812,8
13, Kap. 3 §
10,11
(1996:764)
8§ 13,14
(2016:675)
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Unternehmenssanierung:
Der Plan muss den Glaubigern und dem Gericht vorgelegt werden. Kap. 2§12
Bereitstellung der Spatestens eine Woche nach Beschluss ist allen ihm bekannten Glaubigern (1996:764),
) ) Art. 9 Abs. 1
Restrukturierungspléne vorzulegen. §28
® _ Umschuldung _ (2016:675)
£ Die Plane zur Umschuldung sind den Glaubigern zuzustellen
o Offentlicher Nachlassvertrag
§ Beteiligt sind nur jene Glaubiger, deren Anspriiche vor dem Antrag auf
S Sanierung entstanden sind. Vorrangige Glaubiger (besicherte) nehmen nicht
o Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 Teil, ebenso wenig wie nachrangige Glaubiger sowie
Aufrechnungsberechtigte.
Das nicht anwesend sein einer Partei verhindert nicht den Entscheid tber die Kap.383
Nachlassverhandlung (1996:764)
Offentlicher Nachlassvertrag
. .| Nicht erfasst sind nachrangige Glaubiger sowie besicherte Glaubiger als auch
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-C aufrechnungsberechtigte Glaubiger deren Aufrechnungshandlung zum Kap.383
vollstdndigen Erldschen der Forderung fiihrt (1996:764)
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
Offentlicher Nachlassvertrag
Beteiligt sind nur jene Glaubiger, deren Anspriiche vor dem Antrag auf
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Sanierung entstanden sind. Vorrangige Glaubiger (besicherte) nehmen nicht
g Teil, ebenso wenig wie nachrangige Glaubiger sowie Kap.383
Fcu Aufrechnungsberechtigte. (1996:764)
§ Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
cu .- . . -
T Justizielle Priifung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5
und Klassen
Unternehmenssanierung: Kap. 2 § 6
Bei Glaubigerantrdgen muss der Schuldner zustimmen Karp)). 3§ 4’
. Offentlicher Nachlassvertrag . )
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 Ein Vergleichsvorschlag der mindestens 50% der Forderungsbetrége vorsieht, (199§6é;64)’
gilt als von den Glaubigern angenommen, wenn 60% der stimmberechtigten (2016:675)
zustimmen und ihre Stimmanteile auch 60% der Forderungen entsprechen. )
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Sind weniger als 50% der Forderungsanteile betroffen, mussen 75% der
stimmberechtigten Forderungen zustimmen
Umschuldung
Die schwedische Vollstreckungsbehérde entscheidet Gber die Gewéhrung der
Umschuldung nach Information aller

=2 Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 3 A4, Ui
S Gesetz
2
% Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- Umschuldun §19
é bestii enze Pline ' c ' Wird Antrag nicht abgelehnt, so entscheidet schwedische (2016:675)
5 g Vollstreckungsbehdrde Uber Einleitung der Umschuldung (Restrukturierung) )
Behordliche Planbestatigung von
Mindestkriterien abhéngig? Art. 10 Abs. 2 -4

5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m

Mdglichkeit unter
Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs.1a-
Restrukturierungsrichtlinie d

Schuldnerzustimmung auf KMU
beschrankt Art. 11 Abs. 1 d

Cram Down Mdglichkeit

Gleiche Befriedigung der ablehnenden
Glaubiger Art. 11 Abs. 2
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Unternehmenssanierung:
S . . . Der Schuldner darf ohne Erlaubnis des Sanierungsbeauftragten keine neuen
5 Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Verpflichtungen eingehen oder bestehende begleichen. Tut er dies dennoch, Kap. 2 § 15
_;c‘; sind diese Transaktionen trotzdem geschiitzt. (1996:764)
§ Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit Art. 17 Abs. 1 a-
= oder nicht Vollstreckbarkeit b
—o - - - -
= Bedingung de.rj_ust|2|ellen Art. 17 Abs. 2
> Planbestétigung
S Ausschluss vom Schutz der
= Zwischenfinanzierung nach Eintritt | Art. 17 Abs. 3
s der Zahlungsunfahigkeit
c
= Vorrang Neu-
2 /Zwischenfinanzierungsglaubiger ggi. | Art. 17 Abs. 4
3 anderen im Insolvenzfall
; g
S Anfechtunﬂgsschutz agf bestatigte Art. 17 Abs. 5
Plane beschrankt
Ex-Ante Koptrollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der
Schuldner nicht mehr bedienen kann Art. 18 Abs. 3
6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m

Justizbewertung

Justizseitige Entscheidung uber die
Unternehmensbewertung

Art. 14 Abs. 1 -3

Verbindlichkeit bestétigter Pléne Art. 15 Abs. 1
Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
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Unternehmenssanierung:

e Die Mdglichkeit gerichtliche Entscheidungen anzufechten besteht, auler in Kap. 4§11
% den Féllen nach Kapitel 3 (Nachlassvereinbarung) (1996:764)
3 | Rechtsbehelfsmdglichkeit bei Umschuldung 88 47, 48
5 Planablehnung Rechtsbehelfe sind beim zustdndigen Gericht einzureichen (2016:675)
g Kompetenz zur Planbestétigung und
Aufhebung
Umschuldung
Der Schuldner leistet an die schwedische Vollstreckungsbehérde, welche fir
diese Dienstleistung eine Gebuhr berechnet. Dem Schuldner bleibt wahren 8 36
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 dieser Zeit eine zum Leben ausreichende Vergttung (2016:675)
Umschuldung
Der zwischen den Glaubigern aufzuteilende Betrag besteht aus den Mitteln,
die der Schuldner nach der urspgl. Entscheidung des Zahlungsplans zu zahlen
hat, abzgl. Der Gebiihr fur die Behorde.
Schuldner muss vierteljahrlich, monatlich oder halbjahrig an Behorde zahlen;
= Abweichende Zahlung an Glaubiger kann vereinbart werden. 8§38, §40, 8
S | Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 & | Der Schuldner wird in dem Male von seinen Schulden befreit, wie diese im 49
2 Geschéftsfortsetzung 3 Rahmen der Umschuldung durch Glaubigerverzicht entfallen (2016:675)
é Umschuldung
w Art. 21 Abs. 1 & Die Umschuldung ist auf einen Zeitraum von drei Jahren angesetzt. § 36,851
Entschuldung nach drei Jahren 2 Verlangerung auf 5 Jahre moéglich (2016:675)

Einstellung der Tétigkeit im

Insolvenzfall Art. 22
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Umschuldung
Trennung privater und geschaftlicher Bei einer Umschuldung werden private und geschéftliche Verfahren getrennt
Verfahren Art. 22 behandelt

EulnsvVO

Verfahren in Anhang A der
EulnsVO gelistet oder
Listung beabsichtigt

Alle der zuvor bearbeiteten Verfahren sind in Anhang A der EulnsVO gelistet
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Schweden

Der Ausblick fur die schwedischen Restrukturierungsmoglichkeiten

Die schwedischen Restrukturierungsregelungen bieten ein breites MaRnahmenspektrum, welches
bereits in einem friihen Stadium einer drohenden Zahlungsschwierigkeit die Anwendung abwendender
MaRnahmen erlaubt. Auch einen Grofteil der Restrukturierungsrichtlinie wurde innerhalb der drei
gepruften Gesetze umgesetzt. Lickenhaft ist das Gesetz in den Themen der Zwischenfinanzierung und

Neufinanzierung sowie der Mdéglichkeit der Entschuldung.
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Finnland

Finnland

Einflihrung in das finnische Unternehmensrestrukturierungsgesetz (Laki yrityksen
saneerauksesta)

Das finnische Restrukturierungsgesetz aus dem Jahre 1993 ist trotz seines Alters ein Gesetz, welches
eine Vielzahl, der von der EU im Rahmen der Restrukturierungsmalinahme verabschiedeten
MaRnahmen und Mdglichkeiten an inlandische Unternehmen offeriert. Es reiht sich als

Alternativverfahren zu einem Insolvenzverfahren ein.

Das Unternehmensrestrukturierungsgesetz befindet sich zum Jahreswechsel 2021/2022 noch in einem
Prozess der Gesetzesvorbereitung und hat das Parlament noch nicht erreicht. Insbesondere soll diese
Gesetzesénderung an der ziigigen und kostenglinstigen Beantragung eines Sanierungsverfahrens zu
einem ausreichend friihen Zeitpunkt beitragen. Es soll den Fortbestand lebensfédhiger Unternehmen
verbessern und verbesserte Mdglichkeiten fir Unternehmen bereithalten, einen Zugang zu
Umschuldung, Entschuldung und einen Neuanfang zu erlangen.

Bedingt durch dieses frilhe Stadium der Entwicklung wird an dieser Stelle der Status quo des
bestehenden Gesetzes eruiert und dargestellt. Im Fazit wird aufgezeigt, welche To-do’s sich fur die

finnische Legislative noch ergeben und was bereits im Einklang mit der Richtlinie steht.

Staat Finnland
Gesetz Laki yrityksen saneerauksesta / Unternehmensrestrukturierungsgesetz
In Kraft getreten am 25.01.1993
(tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Das Gesetz ist ein eigenstandiges Gesetz zur Restrukturierung von
bestehende Normen? Unternehmen
Sonstige -Das Gesetz ist als Insolvenzverfahren im Rahmen der EulnsVO gelistet,
Informationen trotz des Restrukturierungscharakters.
-Das Gesetz beschrankt sich auf Unternehmen
Abrufbar unter: https://www.finlex.fi/fi/laki/ajantasa/1993/19930047#a15.8.2003-746
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1. Frihwarnsysteme

Finnland

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz §/Art.Im
© Gesetz
é Verfligbarkeit Art. 3 Abs. 1
> - "

2 Benachrlch_tlgungs— und Art. 3 Abs. 2 a-c
S Hinweissystem
é Schuldner und Arbeitnehmerzugang | Art. 3 Abs. 3
T Onlineverfligbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srte.t;m
- Zugand zum Ein Sanierungsverfahren kann eingeleitet werden, um den Betrieb eines
g gang Art. 4 Abs. 1 Schuldners in Zahlungsschwierigkeiten zu sanieren und seine Verhéaltnisse zu
E Restrukturierungsrahmen -
< sichern. 81
8, Verfahrensausschluss bei Verstof3
§ geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2 Dem Schuldner kann das Verfahren verwehrt werden, wenn er gegen die
2 Buchfihrungspflichten Buchfihrungspflichten versto3en hat. 87 Abs. 6
2 s Ein Verfahren darf nicht eingeleitet werden, wenn es wahrscheinlich ist, dass
X ’ 1
= Bestandsfahigkeitsprufung Art. 4 Abs. 3 die Sanierung die Insolvenz nicht verhindert, die Kosten nicht gedeckt sind. | 8 7 Abs. 1-7
& Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4
2 Mehrere Verfahren mdglich Art. 4 Abs. 5
% Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 Gerichtsseitig wird zur Wahrung des Glaubigerinteresses wird ein
= Insolvenzverwalter bestellt. 88

Verflgbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7
Das Verfahren kann auf Antrag er6ffnet werden. 85; 86
Antrag durch andere Parteien Art. 4 Abs. 8 Ein Antrag kann durch den Schuldner, einen oder mehrere Glaubiger (auer
maoglich ' ' ihre Forderung ist strittig), oder auch ein sog. wahrscheinlicher Glaubiger. §5 Abs. 1-3
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Finnland

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Der Schuldner behalt die Verfugungsgewalt iber das Vermdgen und seine
g’ Tatigkeit. Der Schuldner darf nach Eréffnung aber ohne Zustimmung des
= Insolvenzverwalters keine Handlungen vornehmen, deren Héhe oder
S N Bedingungen uber die normale Té&tigkeit des Schuldners hinaus gehen. Die
4 Erhalt der Betriebsfuhrung Art. 5 Abs. 1 Rechte des Schuldners konnen auf Glaubigerantrag oder auf Antrag des
§) Insolvenzverwalters noch weiter beschrankt werden, wenn die Gefahr einer
w Interessensschédigung besteht.
Der Insolvenzverwalter hat umfangliche Informationsrechte 829,83089
Noch vor Eréffnung des Verfahrens wird durch das Gericht ein
Bestimmung eines Art. 5 Abs. 2 & 3 Insolvenzverwalter bestellt.
Restrukturierungsbeauftragten ' ' Sofern von keiner Partei die Bestellung eines Insolvenzverwalters vorgesehen
ist, wird von einer Einsetzung abgesehen. 89,890

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
(@]
é Dem Schuldner ist es ist es untersagt nach Verfahrenseréffnung eine
3 Madglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Sanierungsschuld zu begleichen oder eine Sicherheit zu geben. Im
5 Umkehrschluss auch eine Vollstreckung in das Vermdégen. (s.u.) 8§17
?>> Ausgenommen sind Forderungen von Arbeitnehmern, fallige Zinsen und
‘T Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 | Kreditkosten (Fir Sicherungsglaubiger); Ebenso geringe Forderungen durfen
L% in angemessener Weise getilgt werden. 8§18
= Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3 Gesicherte und ungesicherte Glaubiger § 19 und § 20
= Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs. 43, b Ja 8§19
5 Aussetzung der Gegenlber dem Schuldner diirfen keine MaRnahmen zur Betreibung oder
5 Einzelzwan svoﬂstreckun Art.6-9 Sicherung der unter das Zahlungsverbot fallenden Sanierungsschuld
3 g g vollstreckt werden. 8§19 & 28
< Verlangerung der Aussetzung der

EVM Art. 6 Abs. 7
Aufhebung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 9
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Finnland

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
=3
2
< . .
2 Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7Abs. 11 \nird ein Antrag auf Sanierung und auf Insolvenz gestellt, so ist die Sanierung
% zuvor zu bearbeiten und einzuleiten §24
>
g Antragsaufschub fur Glaubiger Art. 7 Abs. 2 Ein Schuldner kann auf Glaubigerantrag nur dann fur Insolvent erklart
S werden, wenn er bei Verfahrenseréffnung bereits zahlungsunfahig war. 824
N
c
g Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
:;» Der Antrag auf Sanierung und Insolvenz kann zugleich gestellt werden. 8§24
>
g Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4
3 Betriebsfortfiihrung des Schuldners ‘ S Bereits zwischen Eréffnung und Beantragung des Verfahrens kénnen
f gegeniber dem Schuldner eingeleitete rechtliche Schritte angefochten werden. 8§16
3 Nach Eréffnung des Verfahrens werden Verzugszinsen und sonstige
= Vertragsstrafen ausgesetzt.
C -
g Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d Nach Eréffnung des Restrukturierungsverfahrens werden Klauseln, die eine
= Sonderzahlung im Sanierungsfall verlangen, nichtig § 15, §59
Keine Insolvenzeroffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7 Wird ein Restrukturierungsverfahren ohne Genehmigung eingestellt, so endet
der Einzelvollstreckung t > das Verfahren damit, dass das Gericht den Schuldner fir Insolvent erklart.
Die Aufnahme der Einzelvollstreckung wird dann wieder méglich § 28
Q _Ke_ln_e Beeintrachtigung _der Art. 13 Abs. 1 a- | Wenn mehr als 50 AN beim Schuldner beschaftigt sind, diirfen Arbeitnehmer §10
= individuellen und kollektiven o )
S Arbeitnehmerrechte c an Glaubigerversammlung teilnehmen.
S ;
}= Anderungen Arbeitsvertragen werden
8 genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
< oder TV dies vorsehen
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4. Der Restrukturierungsplan

Finnland [Z

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Planvollstandigkeit geman der
Restrukturierungsrichtlinie

Inhalt des Restrukturierungsplanes

Art. 8 Abs. 1 a-h

Das Sanierungsprogramm hat einen Bericht (iber die Vermdgenslage des
Schuldners zu enthalten, die Manahmen und Regelungen Uber die Stellung
des Schuldners und der Glaubiger mit dem Ziel der Fortfihrung oder
Verdnderung des Betriebes, eine Einteilung der Glaubiger in Gruppen.
Der im Sanierungsprogramm befindliche Restrukturierungsplan muss
folgende Punkte beinhalten: das Vermdgen, die Verbindlichkeiten und
sonstigen Verpflichtungen des Schuldners sowie die Sicherheiten fiir die
Schulden, die Aktivitaten seit der Einleitung des Verfahrens und deren
Ergebnis, etwaige Anderungen in der Organisation des Schuldners oder in
seinen sonstigen Betriebsverhaltnissen seit der Verfahrenseréffnung, die
aufgenommenen Kredite, ihre Sicherheiten und die seit der
Verfahrenseroffnung eingegangenen Verpflichtungen, die verschiedenen
Glaubigergruppen, ob der Schuldner den Informations- und
Mitwirkungspflichten nachgekommen ist, sonstige Tatsachen in Bezug auf
den Schuldner oder die Téatigkeiten des Schuldners, ein Plan tber die
Fortfiihrung des Unternehmens und inwiefern das Personal noch bestehen
wird und dessen Vergiitung, aber auch die Uberwachung der Sanierung.

§39841,8
42

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Bereitstellung der
Restrukturierungspléne

Art. 9 Abs. 1

Der Insolvenzverwalter stellt das Sanierungsprogramm binnen vier Monaten
dem Gericht vor.

§40

Planannahme

Planabstimmung

Art. 9 Abs. 2

Die Gldubiger stimmen uber die Genehmigung des Plans ab.

8§ 50,52

Abstimmungsausschluss

Art. 9 Abs. 3 a-c
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Finnland

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Glaubiger sind einzuteilen in: Sicherheitenglaubiger, Glaubiger mit
- . Hypothekensicherheit, andere Forderungen (nicht besicherte), Glaubiger deren
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Forderungen gem. 8 6 des Gesetzes uber die Zahlungsordnung beglichen
wurden. §51
2 Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
T
c
S
8 Justizielle Prufung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5 Das Gericht priift auf Basis des eingereichten Vorschlags zur Sanierung die
o und Klassen rt. . Stimmrechtseinteilung (sofern nicht bereits geschehen), oder teilt diese
selbststandig ein. 8§76
Das Sanierungsprogramm kann bestatigt werden, wenn alle bekannten
Glaubiger damit einverstanden sind.
Alternativ nach § 51: Annahme durch Mehrheit der Glaubiger. Nach § 52 liegt
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 | €ine _I\/Iehrhelt vor, wenn o_Ias"Programm von mghr als der H_alfte der Glaubiger
in einer Gruppe, sowie Uber alle Gruppen insgesamt mindestens 50%
zugestimmt haben.
Weitere Ablehnungsgriinde nach 855. Nichteinhaltung der 850,851, 8§
Verfahrensvorschriften, Unsachgemalie oder rechtswidrige Behandlung. 52
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Gégg't;m
(@]
c
)
2
S Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a-
g bestatigende Pléne C Der Insolvenzverwalter stellt das Sanierungsprogramm binnen vier Monaten
= dem Gericht vor. § 40
o
Behdrdliche Planbestatigung von
Mindestkriterien abhéngig? Art. 10 Abs. 2 -4
Das Gericht genehmigt die Plane, wenn die Kriterien der 88 50-55 vorliegen. 849
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Finnland

5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

= Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GArt. L
e esetz
2 Ja, hierzu ist mindestens die Zustimmung einer Glaubigergruppe nach den
S | Mdglichkeit unter Kriterien des § 52 notwendig. Keiner der Glaubiger darf mehr erhalten als ihm
= Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs. 1 a - | zusteht. Erhalt ein Glaubiger mehr als ihm nach dem Gesetz zusteht, wird dies
= Restrukturierungsrichtlinie d in gleichen Teilen auf die Glubigergesamtheit aufgeteilt. 8§54
a Schuldnerzustimmung auf KMU
£ beschrankt Art. 11 Abs. 1 d
S Gleiche Befriedigung der ablehnenden Ablehnende Glaubiger miissen mindestens so befriedigt werden, wie sie es im
Glaubiger Art. 11 Abs. 2 Falle einer Liquidation wiirden. 8§ 53 Abs. 5
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m

Schulden, die nach Antragstellung entstanden sind, sind bei Falligkeit zu
begleichen. Wird zwischenzeitlich das Insolvenzverfahren eréffnet oder wird
das Verfahren nicht eroffnet, so sind die in dieser Phase entstandenen

Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Forderungen bevorzugt zu befriedigen.
Wéhrend des Verfahrens aufgenommene Kredite kénnen ggu. Glaubigern mit
einer Sicherungsschuld einen Vorrang erhalten oder gleichrangig gestellt
werden, um die Kreditbeschaffung zu ermdglichen. §32,§34
Im Falle einer Sanierung kdnnen Rechtshandlungen ebenfalls in der Weise
angefochten werden, wie dies im Falle einer Insolvenz méglich ware.

Zwischenfinanzierung und Transaktionen

Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a- Rickwirkung Uber bis zu 6 Monate. Eine Klage kann bis zu 3 Monate
oder nicht Vollstreckbarkeit b nachdem der Insolvenzverwalter den Grund gefunden hat, durchgefiihrt
werden. Nach Planbestétigung darf der Schuldner kein Vermdgen an 8 35, § 36,
Glaubiger auszahlen. § 58
Bedingung der justiziellen Art. 17 Abs. 2
Planbestétigung ' ' Der Planvorschlag wird dem Gericht vorgelegt und vom selbigen bestatigt. 849

Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3

der Zahlungsunfahigkeit Nach Eintritt der Zahlungsunféahigkeit innerhalb der Sanierung, wird die

Insolvenz so festgestellt, als ware die Sanierung nie bestétigt worden. 866
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Finnland

Forderungen zwischen Antrag und Verfahrenser6ffnung werden bevorzugt
bedient.
Vorrang Neu- Wihrend des Verfahrens aufgenommene Kredite kénnen ggu. Glaubigern mit
/Zwischenfinanzierungsgléubiger ggii. | Art. 17 Abs. 4 einer Sicherungsschuld einen Vorrang erhalten oder gleichrangig gestellt
anderen im Insolvenzfall werden, um die Kreditbeschaffung zu ermdoglichen.
Sanierungsprogramm muss festhalten, dass neue Finanzierungen nach §32,834,8
Verfahrenseréffnung vor anderen Schulden zu begleichen sind 43
Anfechtunﬂgsschutz agf bestatigte Art. 17 Abs. 5
Plane beschrénkt
Ex-Ante Kor)trollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der
Schuldner nicht mehr bedienen kann Art. 18 Abs. 3
6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung
o Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GArt. &
= esetz
S | Justizseitige Entscheidung tiber die
s Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3
o]
N | Verbindlichkeit bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1 Die durch das Gericht bestatigten Plane sind verbindlich. 8 66 ff.
3 Keine Beeintrachtigung nicht Ablehnende Glaubiger dirfen nicht schlechter gestellt sein, als sie im Falle
annehmender Art. 15 Abs. 2 einer Insolvenz gestellt sein wirden. 8§53
e In Fallen der Berufung gegen das Sanierungsverfahren, bleibt die Wirkung der
% Rechtsbehelfsmdglichkeit bei Eroffnung des Verfahrens erhalten. Erdffnungswirkung bleibt bis zur
3 Planablehnung Planbestétigung bestehen. §28
§ Kompetenz zur Planbestétigung und
@ | Aufhebung
§ Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1
3 Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
S | Geschaftsfortsetzung 3
0 Art. 21 Abs. 1 &
Entschuldung nach drei Jahren 2
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Finnland [ZZI00

Einstellung der Tatigkeit im

Insolvenzfall Art. 22

Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22

Entschuldung als

Insolvenzbehinderung Art. 22

Trennung privater und geschaftlicher

Verfahren Art. 22

EulnsVO Verfahren in Anhang A der Das Gesetz ist als Insolvenzverfahren im Rahmen der EulnsVVO gelistet, trotz des
EulnsVO gelistet oder Restrukturierungscharakters.
Listung beabsichtigt
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Finnland

Der Ausblick fur das finnische Restrukturierungsrecht (Laki yrityksen saneerauksesta)

Das finnische Restrukturierungsrecht, welches in die nationale Insolvenzordnung eingebettet ist, bietet
in vielerlei Hinsicht einen Ruckgriff auf deckungsgleiche Malknahmen, wie sie in der
Restrukturierungsrichtlinie implementiert wurden. Kritisch zu sehen ist auch hier das Fehlen der
Fruhwarnsysteme sowie der Entschuldung. Die To-do’s liegen schwerpunktméBig an dieser Stelle. Da
hier aber eine Gesetzesinitiative zu erwarten ist, ist auch mit einer Umsetzung dieser Aspekte zu
rechnen. Denn obwohl dieses Gesetz nicht auf Richtlinie ful3t, greift es dennoch bereits viele zentrale

Regelungsaspekte auf, die Unternehmen vor einer Insolvenz zur Verfiigung stehen.
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Lettland [IZEHN

Lettland
Einflhrung in die lettische Ausgestaltung des Insolvenzrechts (Maksatnesp€jas likums)

Es liegen bereits erste Gesetzesdiskussionen (ber die Umsetzung der europdischen
Restrukturierungsrichtlinie vor. Diese ist jedoch noch nicht hinreichend konkret, als das auf dessen Basis
eine Prufung stattfinden konnte.

Aus diesem Grund wird die MaRnahme des Rechtsschutzverfahrens, welches in das Insolvenzrecht des
Landes eingebettet ist, anhand des Rasters gepruft. Hierbei stellt sich bereits eine hohe
Richtlinienkongruenz heraus, welche lediglich Schwéchen hinsichtlich der Zwischenfinanzierung und
Entschuldung enthalt. Es sticht zudem der hohe Grad der Justizbeteiligung heraus, welche von der
Beantragung des Verfahrens bis zur Beendigung stets durch gerichtliche Genehmigungen von Néten ist.

Staat Lettland

Gesetz Maksatnespéjas likums / Insolvenzrecht
In Kraft 01.01.2022

getreten am

(tt.mm.jjjj)

Eingebettet in | In das Insolvenzrecht sind MaRnahmen eines Rechtsschutzverfahrens eingebettet
bestehende
Normen?
Sonstige
Informationen
Abrufbar https://likumi.lv/doc.php?id=214590#saist_8
unter:
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Lettland

1. Frihwarnsysteme

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'(Ae\srtét;m
(3]
= Verfiigbarkeit Art. 3 Abs. 1
% Benachrlch_tlgungs— und Art. 3 Abs. 2 a-c
c Hinweissystem
;_5 Schuldner und Arbeitnehmerzugang |  Art. 3 Abs. 3
2 Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4
- Unterstitzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z\gte.t;m
Rechtsschutzverfahren: Maltnahmen jeglicher Art die darauf abzielen, die
Fahigkeit des Schuldners zur Begleichung seiner Verbindlichkeiten
Zuggng zum Art. 4 Abs. 1 wiederherzustellen, in Féllen, in den_en er sich in Zahlungsschwierigkeiten Art. 3
Restrukturierungsrahmen befindet.
& Steht Jur. Personen, Personengesellschaften, Einzelunternehmern zur
E Verfiigung
S Verfahrensausschluss bei VerstoR
2 geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2
> . .
o Buchfiuhrungspflichten
= Bestandsfahigkeitspriifung Art. 4 Abs. 3
-‘::; Zu verwehren ist der Zugang, wenn innerhalb der vier Monate vor dem
3 Zuganasbearenzun Art. 4 Abs. 4 aktuellen Antrag bereits ein Antrag gestellt wurde, ob durchgefthrt oder
012 gangsbeg g ' ' beendet. Sowie wenn in den letzten 5 Jahren ein Verfahren durchgefiihrt und
g beendet wurde.
g Wird innerhalb eines Jahres ein weiterer Antrag auf ein Rechtsschutzverfahren Art. fli\%lAbs.
o Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5 gestellt, so ist Voraussetzung fir eine Antragstellung, dass der Schuldner eine
= . - Art. 34 Abs.
Kaution hinterlegt. 1
- . - . Das Gericht stellt eine Person, die das Rechtsschutzverfahren tiberwacht (sog. A
Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 Rechtschutzbeauftragter). Das Gericht kann diese bestellte Person liberwachen. Art. 1274
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Der Antrag ist beim Gericht zu stellen Art. 33
Antrag durchl an_dere Parteien Art. 4 Abs. 8
mdglich
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Lettland [ZENIN

3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 g:te't;m
> Bleibt erhalten. Der Schuldner unterliegt aber hohen Aufklarungspflichten Art. 49. Art
3 E . . dem Rechtsschutzbeauftragten Gegeniiber. Im Plan kann festgehalten werden, Lo
= rhalt der Betriebsfiihrung Art. 5 Abs. 1 ! . o 50; Art. 40
g welche Handlungen der Geschaftsleiter ohne Bestatigung durch den Abs. 4
§ Beauftragten tatigen darf. '

g})
=
Bestimmund eines Das Gericht stellt eine Person, die das Rechtsschutzverfahren tiberwacht (sog. Art. 1274:
. g Art. 5 Abs. 2 & 3 | Rechtschutzbeauftragter). Der Rechtsschutzbeauftragte haftet fiir Schaden die i ona
Restrukturierungsbeauftragten ) Art. 1278
dem Staat, Schuldner od. Glaubiger entstehen.
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Lettland [ZENIN

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
- . Die Wirkung der Einleitung des Rechtsschutzverfahrens ist, dass die
Maglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Einzelvollstreckung ausgesetzt wird. Art. 37 Abs. 1
Ausgeschlossen sind Steuerforderungen, sofern diese nicht ausdrtcklich durch
Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 die Finanzbehorde miteinzuschlieRen sind. Art. 38 Abs. 5
Betroffen sind alle Glaubiger sowohl gesicherte als auch ungesicherte.
Gesicherte kdnnen aber die Vollstreckung des besicherten Gegenstandes Art. 37 Abs.
Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3 verlangen, wenn ein Verzicht zu einem erheblichen Schaden beim Glaubiger 2; Art. 38

fuhren wirde. Abs. 4
Ausgenommen von den Gldubigern sind Arbeitnehmer des Schuldners.

Einbeziehung von Forderungen Art. 6 Abs. 43, b

Aussetzung der Einzelvollstreckung

Aussetzung der Die Wirkung der Einleitung des Rechtsschutzverfahrens ist, dass die

Einzelzwangsvollstreckung Art.6-9 Einzelvollstreckung ausgesetzt wird. Art. 37 Abs. 1
.« Durch Er6ffnung des Rechtsschutzverfahrens wird die Méglichkeit zur
Verlangerung I(EJS/rI\':\ Ussetzung der Art. 6 Abs. 7 Einzelvollstreckung fiir gesicherte Glaubiger weiterhin ausgesetzt. Ag'?:_liﬁbigz

Planlaufzeit ber zwei Jahre, maximale Verlangerung auf vier Jahre

Aufhebung der Aussetzung der

EVM Art. 6 Abs. 9
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Lettland

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1
Antragsaufschub fir Glaubiger Art. 7 Abs. 2 Glaubigern ist es nach Erdffnung des Rechtsschutzverfahrens verboten einen Art. 37 Abs. 1
Antrag auf Insolvenz zu stellen.
Mit Beendigung des Rechtsschutzverfahrens ist der Schuldner verpflichtet
Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3 einen Insolvenzantrag zu stellen, soweit er nicht in der Lage war dem Art. 51

MaRnahmenplan nachzukommen.
Auch Glaubiger sind ab diesem Punkt wieder Antragsberechtigt.

Im Rechtsschutzverfahren sind Handlungen ausgeschlossen, die die Rechte
Art. 7 Abs. 4 der Glaubiger mehr einschranken, als es fiir die Durchfuhrung des Art. 38 Abs. 5
MaRnahmenplans und zur Zielerreichung notwendig waére.

Verbot nachteiliger Handlungen zur
Betriebsfortfiihrung des Schuldners

Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d Aussetzung von Vertragsstrafenerhdhungen Art. 37 Abs. 1

Mit Beendigung des Rechtsschutzverfahrens ist der Schuldner verpflichtet
Art. 7 Abs. 7 einen Insolvenzantrag zu stellen, soweit er nicht in der Lage war dem Art. 51
MaRnahmenplan nachzukommen.

Wirkung der Aussetzung der Einzelzwangsvollstreckung

Keine Insolvenzeréffnung bei Auslauf
der Einzelvollstreckung

Keine Beeintrachtigung der
individuellen und kollektiven
Arbeitnehmerrechte

Art. 13 Abs. 1 a-
c

Anderungen Arbeitsvertragen werden
genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
oder TV dies vorsehen

Arbeitnehmerrechte
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4. Der Restrukturierungsplan

Lettland

g . T . . . §/Art. Im
g Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz
o
S
c
=)
kS
E Plan enthélt:- Alle Zahlungsverpflichtungen des Schuldners (Falligkeit vor
= und nach Verfahrenser6ffnung), -Zeitplan fir die Erfullung der
7 Leistungsverpflichtungen,-Einkinfte die wahrend des Verfahrens zu erzielen
%: Planvollstandigkeit gemaf der Art. 8 Abs. 1 a-h sind ,-die wéhrend des Verfahrens geplanten Ausgaben,- im Verfahren Art. 40 Abs. 4
3 Restrukturierungsrichtlinie ' ' anzuwendenden Methoden inkl. einer Begriindung,- Dauer des Verfahrens,-
= Geschafte die der Schuldner ohne Mitwirkung des Rechtsschutzbeauftragten
E tatigen darf,-Informationsverfahren,-Verpfandete Vermdgensgegenstande,-
Glaubigerentschédigungen bei Rechtseinschrankung,-Wahrheitsverpflichtung
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
@ Bereitstellung der Ablehnenden und Annehmenden Glaubigern muss der Plan vorgelegt worden | Art. 40 Abs. 6
£ ) ) Art. 9 Abs. 1 :
= Restrukturierungspléne sein. Nr. 2
%
S
o Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 Der Plan wird allen Glaubigern zur Abstimmung vorgelegt. Art. 42 Abs. 1
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-C Ausgeschlossen werden dem Schuldner nahestehende Personen mit Einfluss Art. 42 Abs. 6
auf das betroffene Unternehmen.
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Kategorisierung in gesicherte und ungesicherte Glaubiger. Art. 42 Abs. 2
[«5)
E
e} Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
s
f—.‘_’ Der bei Gericht eingereichte Plan wird durch Stellungnahme des
Justizielle Prufung der Stimmrechte Rechtsschutzbeauftragten bei Gericht eingereicht, welches pruft, ob der
und Klassen Art. 9 Abs. 5 Anspruch des Glaubigers gerechtfertigt ist. Im Umkehrschluss somit auch, ob Alt. 43 Abs. 3
die Stimmberechtigung korrekt ist.
Der Plan gilt als angenommen, wenn insgesamt 2/3 der gesicherten Glaubiger
(Summe der Forderungen) dem Plan zustimmen.
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7| Im Falle ungesicherter Glaubiger missen 50% der betroffenen Forderungen | Art. 42 Abs. 3
zustimmen.
Schweigen gilt als Ablehnung.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Gégg't;m
g
= Art. 3 Abs. 1
= Von JUSt.'.Z. verpfllch"tend 2u Art. 10 Abs. 1 a- Plane zum Rechtsschutzverfahren sind zwingend vom Gericht zu bestatigen. & Art. 44
ke bestatigende Pléne c Ab
c s. 1
©
o Behérdliche Planbestatiquna von Werden einzelne Glaubiger im MalRnahmenplan wesentlich ungunstiger
Mindestkriterien abhgn ig,) Art. 10 Abs. 2 -4 behandelt, so ist zur Planumsetzung eine gesonderte Zustimmung dieser Art. 40 Abs. 7
gig- Glaubiger von Noten. Erst dann bestatigt das Gericht.
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

2 Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GArt. Im
£ esetz
S, | Maglichkeit unter
§ Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs. 1a-| Ein Rechtsschutzverfahren ist verbindlich auch fir die Glaubiger, die nicht
c Restrukturierungsrichtlinie d zugestimmt haben. Art. 45 Abs. 1
2 Schuldnerzustimmung auf KMU
2 beschrankt Art. 11 Abs. 1 d
S Gleiche Befriedigung der ablehnenden Sicherstellen, dass durch den Plan ablehnende Glaubiger nicht schlechter Art. 45 Abs.
O | Glaubiger Art. 11 Abs. 2 gestellt werden als jene die angenommen haben. 1
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
é Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1
§ Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a-
< oder nicht Vollstreckbarkeit b
2 - ——
E Bedingung de.rj_ust|2|ellen Art. 17 Abs. 2
= Planbestétigung
= Ausschluss vom Schutz der
= Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
2 der Zahlungsunféhigkeit
S Die Mdglichkeit das Grundkapital des Schuldners zu erh6hen oder
c Vorrang Neu- : .
< Zwi . . A ; Forderungen in Grundkapital zu wandeln.
k= Zwischenfinanzierungsglaubiger ggii. | Art. 17 Abs. 4 . . . ) . )
= anderen im Insolvenzfall Die Bereitstellung von Mitteln zur Planumsetzung kénnen mit der Gewahrung
% von Vorteilen dieser Personen verbunden sein (Befriedigungsvorrang). Art. 38 Abs. 1
2 Anfechtungsschutz auf bestétigte
E, Plane beschrénkt AIL 17 Abs. 5
Ex-Ante Kor)trollt? bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der
Schuldner nicht mehr bedienen kann Art. 18 Abs. 3

Lettland_SB_Prufung_15012022



6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Lettland

Richtlinienartike

o Prifpunkte | Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz
>
S | Justizseitige Entscheidung uber die | Art. 14 Abs. 1 -
2 | Unternehmensbewertung 3
.'E Verbindlichkeit bestatigter Plane | Art. 15 Abs. 1
S | Keine Beeintréchtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
D
% Rechtsbehelfsmdglichkeit bei Bis flinf Tage nach Zugang des MaRnahmenplans beim Gldubiger, hat
‘3 | Planablehnung dieser die Moglichkeit Einspruch beim Schuldner zu erheben. Art. 42 Abs. 5
S | Kompetenz zur Planbestatigung
@ | und Aufhebung
Art. 2
(Entschuldungsgeset
Nattrlichen Personen steht seit dem 01.01.2022 ein Gesetz zur z fur natdrliche
Entschuldung zur Verfligung. Dieses Verfahren kann einmal in Anspruch | Personen) sowie §
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 genommen werden. 164
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
Geschéftsfortsetzung 3
. Art. 21 Abs. 1 &
S | Entschuldung nach drei Jahren 2
= |Einstellung der Tatigkeit im
§ Insolvenzfall Art. 22
= Der Schuldner hat keine Mdglichkeit, Schulden zu begleichen, fiir die eine
- Erfullungspflicht entstanden ist; der Gesamtbetrag der Hauptschuld und Artikel 5
der Nebenverbindlichkeiten aller Schulden den Betrag eines staatlich (Entschuldungsgeset
festgelegten Mindestmonatsgehalts tibersteigt, jedoch 5.000 Euro nicht z flr natdrliche
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 tbersteigt. Personen)
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und
geschaftlicher Verfahren Art. 22 Dieses Verfahren ist nur fiir private Schulden vorgesehen

EulnsvVO

Verfahren in Anhang A der
EulnsVO gelistet oder
Listung beabsichtigt

Restrukturierungscharakters.

Das Gesetz ist als Insolvenzverfahren im Rahmen der EulnsVVO gelistet, trotz des
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Der Ausblick fur lettische das Insolvenzrecht (Maksatnespé€jas likums)

Das lettische Rechtsschutzverfahren greift bereits einige Aspekte der Restrukturierungsrichtlinie auf,
fut aber auf einer hohen Justizbeteiligung mit einem geringen Grad an Selbststandigkeit der
durchfiihrenden Unternehmen. Darlber hinaus finden sich keinerlei Friihwarnsysteme fur Unternehmen,
um diese in Anspruch zu nehmen. Auch der hohe Grad der Einschrankungen der Handlungsfahigkeit

des Geschaéftsleiters zeigen die Justizverbundenheit auf.

Auch sind die To-do’s im Bereich der Entschuldung sowie der Mdglichkeit zur Wahrnehmung von
Zwischenfinanzierungen  zu  finden. Im  Ergebnis  verfugt Lettland zwar  (ber
Restrukturierungsmaiinahmen, welche im Ergebnis aber noch in zu vielen Punkten unzureichend sind.

Entschuldung steht bisher nur privaten/natirlichen Personen offen.
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Litauen

Litauen

Einflhrung in das Gesetz tber die Insolvenz von juristischen Personen (JURIDINIU ASMENU
NEMOKUMO ISTATYMAS)

Ein Riickblick in die vor Verabschiedung der Richtlinie vorliegende Gesetzesfassung zeigt, dass Litauen

bereits im Jahre 2019 uber einen eigenen Abschnitt zur Restrukturierung respektive Sanierung

juristischer Personen verfligt hat. Bereits zu diesem Zeitpunkt bestand eine hohe Schnittmenge mit der

spater verabschiedeten Restrukturierungsrichtlinie. Die To"do’s der litauischen Legislative beschrénkte

sich daher primér auf eine nuancierte Anpassung an die europdische Richtlinie zur Restrukturierung.

Mit der neuesten Fassung, welche am 15.07.2021 in Kraft getreten ist, ist nach litauischer Ansicht eine

hinreichende Harmonisierung erfolgt. Inwieweit eine Harmonisierung an die Richtlinie stattgefunden

hat und welche Bereiche mdglicherweise keinerlei Beriicksichtigung fanden, wird sich die schematische

Prifung auf den folgenden Seiten widmen.

Staat

Litauen

Gesetz

JURIDINIYJ ASMENU NEMOKUMO ISTATYMAS / INSOLVENZ VON
JURISTISCHEN PERSONEN

In Kraft getreten
am (tt.mm.jjjj)

15.07.2021

Eingebettet in

Die Artikel der Restrukturierungsrichtlinie EU-1023/2019 haben sich in das

bestehende bereits bestehende Gesetz uber die Insolvenz von juristischen Personen
Normen? eingebettet.

Sonstige Eine Restrukturierungsmdglichkeit bestand Bereits im Gesetz mit der
Informationen

Abrufbar unter: | https://www.e-tar.lt/portal/de/legal Act/68f2cad098b711e9ae2e9d61b1f977b3/asr
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1. Frihwarnsysteme

Litauen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz §/Art. Im
© Gesetz
é Verfugbarkeit Art. 3 Abs. 1
é>,~ Benachrlch_tlgungs— und Art. 3 Abs. 2 a-c
= Hinweissystem
2 Schuldner und Arbeitnehmerzugang | Art. 3 Abs. 3
;_;:’ Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4

Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Glz\srte.t;m
Zugang zum Art. 4 Abs. 1 Wenn die juristische Person sich in: finanziellen Schwierigkeiten befindet, Art. 21
Restrukturierungsrahmen ' ' lebensfahig ist und nicht aufgrund eines Konkurses liquidiert wird. '
S Verfahrensausschluss bei Versto Die Grinde auf dessen Basis ein Verfahren zu versagen ist, beinhalten nicht den
£ geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2 VerstoR n Rechnunasleaunas- und Buchfiihrunasoflichten Art. 22
S Buchfiihrungspflichten erstol> gegen rechnungsiegungs-u uchtuhrungsprichten.
g Bewertung des Restrukturierungsplanes dahingehend, ob jur. Person die Art. 104 Abs
5 Bestandsfahigkeitsprifung Art. 4 Abs. 3 finanziellen Schwierigkeiten Giberwinden wird und lebensfahig bleibt, und 2 Nr. 13 '
2 Konkurs vermeidet. '
2 Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4
= Mehrere Verfahren méglich Art. 4 Abs. 5
é Grundsatzlich besteht die Notwendigkeit der Planbestéatigung durch ein Gericht,
= Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 insbesondere, wenn die EU als Beihilfengeber Auftritt sind besondere Art. 109 -111
2 Anforderungen zu erfllen.
S Antrag ist bei Gericht einzureichen und muss -Restrukturierungsplan und
§ Beschluss dartiber enthalten,-Monatliche Zahlungsverpflichtungen, -Zahlungen Art. 17 Abs
o Verflgbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 an Glaubiger vom Zeitpunkt der Einleitung des Sanierungsverfahrens bis zum ' 3 '
in Kraft treten des Sanierungsplanes, -Angaben uber Zwischenfinanzierungen, -
wesentliche Vertridge,-Name des Insolvenzverwalters.
Antrag durch andere Parteien Auf Arbeitnehmer- und Glaubigerantrag, wenn tberfallige Forderungen gegen
Art. 4 Abs. 8 Schuldner den Betrag von 10 staatlich genehmigten Mindestgehaltern Art. 4 Nr. 2

maoglich

ubersteigen.
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Litauen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
g
= . Der Leiter der jur. Person ist fir die Umsetzung des Restrukturierungsplanes | Art. 102 Abs.
g Erhalt der Betriebsfiihrung Art. 5 Abs. 1 verantwortlich. 1&2
qé Es kann ein Insolvenzverwalter fir die Restrukturierung bestellt werden.
S Entscheidung tiber die Bestellung eines Insolvenzverwalters trifft das Gericht.
L Bestimmung eines Verpflichtend, wenn: -zur Wahrung der Interessen der jur. Person und
Restrukturierungsbeauftragten AIt. 5 Abs. 2 &3 Glaubiger erforderlich, -Bei gerichtlicher Bestatigung des ATt 35
Restrukturierungsplanes, -Auf Glaubigerantrag, wenn gewichtig genug,- Bei
Beendigung des Insolvenzverfahrens.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m
g’ Vom Wirksamwerden des gerichtlichen Beschlusses bis zur Eréffnung des
< Madglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Sanierungs-/ Restrukturierungsverfahrens sind finanzielle Verpflichtungen Art. 28
= nicht zu vollstrecken.
E Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2
GE) Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3
|
g Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs. 43, b
§’ Grundlegend ist eine Aussetzung der Einzelzwangsvollstreckung unter
3 Aussetzung der Art 6-9 Mdglichkeit der Ausnahme von AussetzungsmafBnahmen, wenn dies eine Art. 28 Abs. 2
§ Einzelzwangsvollstreckung ' Restrukturierung erleichtern wiirde. Findet Art. 111 Anwendung, so greift ' '
< diese Regelung ebenfalls
Verlangerung der Aussetzung der . . ) . - Art. 28, Art.
EVM Art. 6 Abs. 7 Mit maximaler Plandauer von 4 Jahren, Verldngerung um ein Jahr méglich 105 Abs. 1
Aufhebung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 9
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oder TV dies vorsehen

Arbeitsvertrage aber nach dem Arbeitsgesetz beendet werden.

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
g
> A A A - .
R B e Al g P
% Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 Insolvenzverfahren wird ebenfalls erst eroffnet, wenn der Schuldner 6A'At‘)2t 22 1
2 zahlungsunfahig ist und nicht Teil eines Sanierungsverfahren ist. '
5
E Antragsaufschub fur Glaubiger Art. 7 Abs. 2 Antrag bliebe grdl. ohne Priifung Art. 15 Abs. 6
S
=
S Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
3
N
@ Die Mdglichkeit der Vertragsanderung nach Genehmigung des
§ Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 Sanierungsplanes ist unzuldssig. Nach Art. 61 Abs. 1 ergibt sich ein Art. 102 M1
- Betriebsfortfiihrung des Schuldners ' ' Ausschluss der Leistungspflicht durch den Schuldner, da er faktisch als Abs. 1 Nr. 2
3 "Erloschen" gilt.
é Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d Keine nacggéltgfuﬁgsdriuhqgnd\%;/frgagKeu’ nﬁgjng:suwng von Art. 1021
z | |

Keine Insolv_enzeroffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7 Nicht ersichtlich. Vielmehr klare Verfahrensbindung.
der Einzelvollstreckung

o _Ke_ln_e Beeintrachtigung d er Art. 13 Abs. 1 a- | Informations- und Anhérungspflichten nach dem nationalen Arbeitsgesetzen, N
o individuellen und kollektiven Lo L - : Art. 102 73
S . c Information tber Verfahrenseinleitung und mogliche Auswirkungen.
S Arbeitnehmerrechte
&
S
=
=
E Anderungen Arbeitsvertragen werden Hier ergeben sich keine Abweichenden Regelungen durch das
Z genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2 Restrukturierungsverfahren, durch ein Insolvenzverfahren, kénnen Art. 62
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Litauen [JEN

4. Der Restrukturierungsplan

& Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 50 (A [
S Gesetz
=
S
c
=)
kS
=
¥
=
7 Die mindestens in einem laut der Richtlinie zu erstellenden
% Planvollstandigkeit gemaf der Art. 8 Abs. 1 a-h Restrukturierungsplan zu bertcksichtigenden Punkte werden auch im Art. 104
3 Restrukturierungsrichtlinie ' ' litauischen Recht beriicksichtigt und sind verpflichtend im Plan zu '
= berticksichtigen.
=
=
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
Art. 103
. . " . Abs.1 Nr. 3-5
o Bereitstellung der Art. 9 Abs. 1 Durch den bestellten Insolvenzverwalter; Planvorlage zur Bestatigung bei sowie Art
E - . . . . - - . .
b= Restrukturierungspléne Gericht Nach Art. 110 Abs. 1 (Max 6 Monate bis Einreichung). 103 Abs. 3 &
£ Art. 104, 106
S Maoglichkeit Planabstimmung durch Mehrheitsvereinbarung zu ersetzen, wenn
s - . X Art. 111 Abs.
o . Geschéftsleitung ablehnt und alle Gruppen den Sanierungsplanentwurf ;
Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 . . Lo . 1 Nr. 3, sowie
genehmigt haben. Sowie, wenn Glaubigergruppen ablehnen, aber die Abs. 2
Geschaftsleitung auf Antrag die Umsetzung fordert. '
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3a-c
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
£
S Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Gesicherte Glaubiger, andere Glaubiger Art. 108
[
§ Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4 Keine gesonderte KMU-Gruppe Art. 108
© P - -
o Justizielle Pﬂﬁgur&%aiigr?tlmmrechte Art. 9 Abs. 5 Eine Prifung der Stimmrechte und Klassen ist nicht ersichtlich

Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 Plan gilt a_ls ge_nehmlgt, wenn in Jngr_GIaublgerklasse mehr als 50% der Art. 107 Abs.
gerichtlich zugelassenen Glaubigerforderungen zustimmen. 2

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m
§ Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- Um ein Restrukturierungsverfahren (-fall) einzuleiten, muss der Art. 24
= bestatigende Pléne c Restrukturierungsplan bestétigt werden. '
*© T TR n n T
@ -Befriedigung ablehnender Glaubiger darf nicht schlechter sein als im
£ Behsrdliche Planbestitiquna von Konkursfall. -Unangemessene Beeintréchtigung ablehnender Glaubiger bei
= . L gung Art. 10 Abs. 2 - 4| der Durchfiihrung von Finanzierungen.-Mafinahmen dirfen nicht ungeeignet Art. 111
o Mindestkriterien abhangig? . . . . L

sein Konkurs nicht abzuwehren. Plan entspricht nicht den Kriterien zur
Gewadhrung staatlicher Beihilfen

5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
= Maoglichkeit unter
= | Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs. 1a-
= | Restrukturierungsrichtlinie d
g Schuldnerzustimmung auf KMU
— | beschrankt Art. 11 Abs. 1d
2 Eine Befriedigung ablehnender Glaubiger findet nach Art. 94 des Gesetzes
a statt: Demnach werden besicherte Glaubiger weiterhin wie besicherte Art. 111 Abs
g behandelt. Alle anderen werden aber in einer festgelegten Rangfolge 2 N.r 3 Arf
O befriedigt. Nach Art. 113 findet diese Reihenfolge bereits fur das 11é Abs, 1 '

Gleiche Befriedigung der ablehnenden
Glaubiger

Art. 11 Abs. 2

Restrukturierungsverfahren Anwendung. Also doppelter Durchlauf dieser
Befriedigungsstaffel in zustimmende und nicht zustimmende.
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § é;ﬁsrte't;m
Art. 104 Abs.
Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Der Schutz von Zwischenfinanzierungen besteht. 2Nr. 11 &
Art. 110

Transaktionen zur Neu- oder Zwischenfinanzierung kénnen nicht fiir ungultig

o . o . erklart werden, es sei denn sie wurden betriigerisch abgeschlossen. Ein
§ Ke'On;eP;?Q;;g\ii'ﬁ’sﬁggigztrﬁzlt(e't Art. 17 g\bs. la- Glaubiger, der neue Finanzierungen bereitstellt, unterliegt keiner Art. 102
é zivilrechtlichen oder strafrechtlichen Haftung. Das Argument der
= Glaubigerbeeintrachtigung ist nicht zuldssig.
= Bedingung der justiziellen Wie aus Art. 111 hervorgeht, werden Restrukturierungsplane vom Gericht | Art. 111 Abs.
= i Art. 17 Abs. 2 :
e Planbestétigung genehmigt. 1
=)
> Ausschluss vom Schutz der Art. 102 Abs
§ Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3 Im Falle einer Tauschung ' 3 '
=z der Zahlungsunféhigkeit
c
= Vorrang Neu- In Art. 102 Abs. 3 wird die Glaubigerbeeintrachtigung angesprochen, die Art. 102 Abs
b= [Zwischenfinanzierungsglaubiger ggil. | Art. 17 Abs. 4 | durch neue Finanzierungen zuldssig ist. Es ist somit die Mdglichkeit gegeben ' 3 '
% anderen im Insolvenzfall einen Vorrang zu erhalten.
(%2]
2 Im logischen Umkehrschluss zu Art. 110 Abs. 1 welcher eine Pflicht zur Art. 102 Abs
N Anfechtungsschutz auf bestatigte Planvorlage bei Gericht vorsieht, muss Schutz sich nur auf bestatigte Plane ' '

. .. Art. 17 Abs. 5 . ] 3 & Art 110

Plane beschrankt beziehen. Ausnahme: Abgeschlossen unter Verstol? gegen Gesetze oder Abs. 1
mittels Téduschung. '
Ex-Ante Koptrollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Litauen

EulnsVO gelistet oder
Listung beabsichtigt

gelistet

. S . . . 8/ Art. Im
> Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz
£ [ Justizseitige Entscheidung iiber die
= Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3
2 | Verbindlichkeit bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1
§ Die nicht annehmenden Glaubiger sollen nicht durch u.a. neue Finanzierung Art. 111 Abs
= Keine Beeintrachtigung nicht schlechter gestellt werden sowohl hinsichtlich der Interessenseinschrankung ' 3 '
annehmender Art. 15 Abs. 2 als auch dem Grad der Befriedigung nach.
% Rechtshehelfsmdglichkeit bei Im Falle einer Planbestatigung, wird durch Berufung gegen einen gerichtlichen | Art. 111 Abs.
E Planablehnung Beschluss der Restrukturierungsplan nicht ausgesetzt. 5
% Kompetenz zur Planbestétigung und Grundsatzliche Maglichkeit zur Anfechtung von Gerichtlichen Art 31
E | Aufhebung Entscheidungen.
Glaubigerverzicht, Abrechnung mit allen Gldaubigern, Genehmigung des Art. 117
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 Sanierungsberichtes '
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
Geschaftsfortsetzung 3
= Art. 21 Abs. 1 &
S | Entschuldung nach drei Jahren 2
= |Einstellung der Tétigkeit im . . . o
% Insolvenzfall Art. 22 Keine Pflicht zur Einstellung der Tatigkeit im Insolvenzfall
U*c: Glaubigerverzicht, Abrechnung mit allen Glaubigern, Genehmigung des Art. 117
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 Sanierungsberichtes '
Entschuldung als Einstellung des Restrukturierungsverfahren bei Zahlungsunfahigkeit fihrt zu | Art. 114 Abs.
Insolvenzbehinderung Art. 22 zeitgleicher Eréffnung des Insolvenzverfahrens 3
Trennung privater und geschéaftlicher
Verfahren Art. 22
EulnsVO Verfahren in Anhang A der Das neuste Verfahren zur Restrukturierung ist nicht in Anhang A der Eulns\VO
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Litauen [ICZANNIN

Der Ausblick fur das Gesetz tiber die Insolvenz von juristischen Personen (JURIDINIU
ASMENU NEMOKUMO ISTATYMAS)

Mit der neuesten Novelle hat sich das litauische Insolvenzrecht noch stérker an die
Restrukturierungsrichtlinie angepasst. Nichtsdestotrotz bleiben einige Defizite und Regelungsliicken.
So sticht heraus, dass die Hervorhebung der Bedeutung kleiner und mittelstandischer Unternehmen im
hiesigen Gesetz keinerlei Berlicksichtigung findet. Eine duf3erst richtliniennahe Ausgestaltung findet
sich bei der Gewahrung von Zwischenfinanzierungen und den hierzu gehérenden Regelungen. Auch die

Planannahmebedingungen sind sehr richtliniengetreu ausgearbeitet worden.

Einen signifikanten Stilbruch mit der Richtlinie findet man mit Blick auf die Entschuldungsverfahren
und die Mdglichkeit, nach drei Jahren Schuldenfrei zu sein. Eben diese Dinge sind nicht gegeben, es sei
denn, es wird eine Vereinbarung mit den betroffenen Glaubigern geschlossen, dass im Anschluss an die
Restrukturierung die Vollstreckung bestehender Forderungen nicht maéglich ist.

Aus dem Gesetz geht darlber hinaus nicht hervor, ob eine Ex-Ante Kontrolle von
Zwischenfinanzierungen stattfinden soll oder inwieweit Finanzierungen auszuschlieBen sind, die ein

Schuldner nicht mehr bedienen kann.

Im Rahmen dieses Prifungsrasters hat Litauen auch bereits durch die VVorarbeit einen erheblichen Teil
zur Moglichkeit der Restrukturierung von Unternehmen geschaffen.
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Portugal

Portugal

Einfihrung in die nationale Ausgestaltung des Gesetzes zum Insolvenzkodex und der
Unternehmensriickfiihrung (CODIGO DA INSOLVENCIA E DA RECUPERACAO DE
EMPRESAS)

Einen besonders hohen Harmonisierungsgrad findet sich in der Ausgestaltung der neuesten Anderung
des Insolvenzkodex Portugals. Diese Anderungen wurden im Einklang zur Umsetzung der
Restrukturierungsrichtlinie zum Ende des Jahres 2021 umgesetzt. Hervorzuheben sind hier besonders
die kurzen Fristen, die seitens des Gesetzgebers eingefiihrt wurden, um das Verfahren zu beschleunigen.
Ebenso sehr finden hier kleine und mittelstandische Unternehmen Ber(cksichtigung.

Zugleich betont der Gesetzgeber, dass die bereits bestehenden Maflnahmen im portugiesischen
Restrukturierungsrecht ausreichend und wirksam genug seien. Doch finden sich in dieser neuesten
Novellierung zur Restrukturierung keine Anmerkungen hinsichtlich der Arbeitnehmerrechte und der
Mdglichkeit der Entschuldung. Zudem ist die Veroffentlichung der Glaubiger und des Schuldners in
einem offentlichen Register nicht im Einklang mit den Zielen der Richtlinie. Auch die grundlegende
Pflicht zur Einreichung der Pléane bei Gericht sowie der geringen Entscheidungsbefugnis des
Geschéftsleiters sind Aspekte, die im neuen Gesetz im Vergleich zur Richtlinie problematisch sind.

Staat Portugal

Gesetz CODIGO DA INSOLVENCIA E DA RECUPERACAO DE EMPRESAS /
Insolvenzkodex und Unternehmensriickfilhrung

In Kraft 16.12.2021

getreten am

(tt.mm.jjjj)

Eingebettet in | In das Insolvenzrecht sind die Mainahmen, die sich aus der

bestehende Restrukturierungsrichtlinie ergeben eingearbeitet

Normen?

Sonstige

Informationen

Abrufbar http://www.pgdlisboa.pt/leis/lei_print_articulado.php?tabela=leis&artigo_id=&nid

unter: =85&nversao=&tabela=leis
Sowie:

https://app.parlamento.pt/webutils/docs/doc.pdf?path=6148523063484d364¢7939
68636d356c644339726158526c6379395953565a405a5763765247396a6457316¢6
26e527663306c7561574e7059585270646d45764e444d304
d6a4e6b4d6a63744d6a63354d6930304e7a67334c574a684e7a59744f57526b4e47
55314f444e60b596d49794c6d52765933673d&fich=43423d27-2792-4787-ba76-
9dd4e583dbb2.docx&Inline=true
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1. Frihwarnsysteme

Portugal [

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /GArt. L
© esetz
g Verfligbarkeit Art. 3 Abs. 1
? Benac_hnch_tlgungs- und Art. 3 Abs. 2 a-c
= Hinweissystem
E Schuldner und Arbeitnehmerzugang | Art. 3 Abs. 3
=] Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4
LL .

Unterstutzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srte.t;m
Befindet sich eine Gesellschaft in einer schwierigen wirtschaftlichen Lage oder
droht eine Zahlungsunfahigkeit, kann die Gesellschaft ein
Zugang zum Art. 4 Abs. 1 Revitalisierungsverfahren bei Gericht beantragen. Art. 1
- Restrukturierungsrahmen ' ' Befindet sich ein Schuldner in einer Situation, in der eine Zahlungsunfahigkeit '
GE) unmittelbar bevorsteht, kann das Gericht ein besonderes Verfahren zur
< Zahlungsvereinbarung einleiten.
3 Verfahrensausschluss bei Verstof3
= geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2
o Buchfiihrungspflichten
E Bestandsféhigkeitsprifung Art. 4 Abs. 3
g Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4
& Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5
§ - . . . Dem Gericht ist ein Antrag zur Feststellung der drohenden Zahlungsunféahigkeit AIt. 17 Abs.
= Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 ’ 3, Art. 222-C
o zu Ubersenden Abs. 1
§ Ein Unternehmen kann nach schriftlicher Bestatigung der Kriterienerfullung .
" . das Verfahren in Anspruch nehmen. AL 17 (2);
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Das Verfahren zur Zahlungsvereinbarung beginnt mit Willensbekundung des Art. 222-C
. . o Abs. 1
Schuldners und eines seiner Glaubiger.
. Der Revitalisierungsprozess beginnt mit Willensbekundung der Gesellschaft
Antrag durr%gﬂgﬁre Parteien Art. 4 Abs. 8 und eines Glaubigers, oder durch Glaubiger die mindestens 10% der A'ro\tbgic

Forderungen halten
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Portugal

2 X e . . §/ Art. Im
3 Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz
T
S
L . Bei Ernennung eines vorlaufigen gerichtlichen Verwalters ist die Gesellschaft Art. 17-E
=
§) Erhalt der Betriebsfuhrung AIt. 5 Abs. 1 an der Durchflihrung von Handlungen mit besonderer Bedeutung gehindert. Abs. 5
[ Bestimmung eines Der Richter, bei dem der Restrukturierungsplan eingereicht wird, kann einen Art. 17-E
. Art. 5 Abs. 2 & 3 e
Restrukturierungsbeauftragten vorlaufigen Verwalter ernennen. Abs. 5
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Glz\srgt;m

§> Moglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Muit gerichtlicher Annahme dgs Verfahrens wird die Einziehung von Art. 17-E
= Forderungen flr bis zu vier Monate ausgesetzt Abs. 1
3 Anfragen zur Freigabe von Burgschaften und Garantien sind im Rahmen des
% Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 Restrukturierungsverfahren oder des Sonderzahlungsverfahrens vorrangig zu | Art. 9 Abs. 6
3 behandeln.
< o . . A Art. 17-E
< Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3 Ausgenommen sind Forderungen aus dem Arbeitsverhaltnis. Abs. 4
T .
% Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs. 43, b
(@]
S Aussetzung der
> -
8 Einzelzwangsvollstreckung At 6-9
a Verlangerung der Aussetzung der . ) ) . . Art. 17-E
=)
b EVM Art. 6 Abs. 7 Verlangerung um bis zu einen weiteren Monat maglich Abs. 2

Aufhebung der Aussetzung der

EVM Art. 6 Abs. 9
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Portugal IR

o Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 20 A0 U

c Gesetz

2

o

2 . . Wiahrend der Aussetzung der VollstreckungsmalRnahme ruht gleichermafen Art. 17-E

g Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 ein Insolvenzverfahren oder ein Antrag darauf. Abs. 9

5

=

S Antragsaufschub fir Glaubiger Art. 7 Abs. 2

[

=

&

©

2 Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3

=)

N

%

< Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 Wesentliche Vertrége, die zur Betriebsfortfiihrung dienen, dirfen nicht Art. 17-E

g Betriebsfortfiihrung des Schuldners ' ' geéandert werden. Abs. 11

£ Keine einseitige And Vertrd Nachteil des Schuld durch Art. 17-E

) -

< Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d | o EINseltige Anderung von ecglr"age_n Zum Nachteil des schuldners durc r.

s aubiger Abs. 10
Keine Insolvenzer6ffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7 Es kommt zur Einleitung des Insolvenzverfahrens, wenn das Unternehmen in Art. 17-G

der Einzelvollstreckung ' ' der Revitalisierungsphase in Insolvenz gerét. Abs. 5 1.

Keine Beeintrachtigung der
individuellen und kollektiven
Arbeitnehmerrechte

Art. 13 Abs. 1 a-
c

Anderungen Arbeitsvertragen werden
genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
oder TV dies vorsehen

Arbeitnehmerrechte
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4. Der Restrukturierungsplan

Portugal I

§ Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 50 (A [
< Gesetz
o
S
c
=)
kS
=
Z
= Dem Antrag bei Gericht sind ein VVorschlag fiir einen Sanierungsplan
N g . beizufligen, der die Eigenkapital-, Finanz- und Reputationslage des
@ -
g PISZ\SIS :Jlitti?ﬁelguﬁeltsﬁihmt?i&i%er Art. 8 Abs. 1 a-h Unternehmens beschreibt. Zudem Nennung der Arbeitnehmer, Partner, ﬁ[)ts 137 dC):
2 g Banken und Kreditgeber, Warenlieferanten und Dienstleister und 6ffentliche '
E Gléaubiger. Art. 17-F Abs. 1 a-j;
[y

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m

. Bereitstellung online im Citius-Portal. Im Anschluss daran Einreichung
g Bereltstgllung deﬁ Art. 9 Abs. 1 | bestehender Forderungen durch Glaubiger. Die Forderungsliste wird ebenfalls At 17-D
£ Restrukturierungspléne . . Abs. 1-4,
@ veroffentlicht.
S . - - - . Art. 17-F
o Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 Uber den Plan wird innerhalb der Glaubigergruppen abgestimmt. Abs. 5
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3a-c
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Portugal

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Glaubiger sind in Kategorien nach der Art der Forderung zu kategorisieren. Art. 17-C
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Gruppen: Bevorzugte Glaubiger, besicherte Glaubiger, und nachrangige Abé 3d)
Glaubiger '
£ Art. 17-C
= Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4 KMU kdnnen in eine separate Klasse aufgeteilt werden. sz 4
% :
S
a Justizielle Priifung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5 Das Gericht entscheidet 5 Tage nach Einreichen des Plans Uber die Art. 17-D
und Klassen ' ' Konformitat der gebildeten Kategorien. Abs. 6
Einstimmigkeit in der der gebildeten Kategorien. Oder Mehrheit der
gebildeten Kategorien, sofern mindestens eine zustimmende Kategorie ein
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 gesmherte( Glaublger_ ist. Wenn es keine bes!cherteq Gl_aublger _glbt, dann Art. 17-F
muss mindestens eine Kategorie nachrangiger Glaubiger zustimmen. Abs. 5
Zustimmung von mehr als 2/3 aller abgegebenen Stimmen. Oder die
Zustimmung von mindestens 50% nicht nachrangiger Kredite.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
(@]
c
>
b Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- | Grundlegend sind alle Pléne bei Gericht einzureichen und werden von diesem
7 e ) s Art. 17 Abs. 3
e bestatigende Pléne c entsprechend bestatigt
S
E - -
Beho-rdllche I?Iar)bestatlgung VON' | Art. 10 Abs. 2 - 4 Insbesondere die Wahrung der 0.G. Stimmrechte und Verfahrensabléufe
Mindestkriterien abhangig?
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Portugal

Schuldner nicht mehr bedienen kann

2 Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GArt. Im
5 esetz
S, | Mdoglichkeit unter Art. 17-G
§ Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs. 1a- Werden die Mehrheiten nicht erreicht, wird das Verfahren nicht er6ffnet Abs 1
c Restrukturierungsrichtlinie d '
% Schuldnerzustimmung auf KMU
2 beschrankt Art. 11 Abs. 1 d
< Gleiche Befriedigung der ablehnenden
O | Glaubiger Art. 11 Abs. 2
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m
. . . Neue- und Zwischenfinanzierungen geniel3en einen Schutz vor Anfechtung, | Art.17-H Abs.
Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Nichtigkeit und Vollstreckbarkeit 5
5 Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1a- | Neue- und Zwischenfinanzierungen genieRRen einen Schutz vor Anfechtung, | Art.17-H Abs.
5 oder nicht VVollstreckbarkeit b Nichtigkeit und Vollstreckbarkeit 5
= Bedingung der justiziellen
[183
= Planbestatigung At 17 Abs. 2
= Ausschluss vom Schutz der
= Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
> der Zahlungsunfahigkeit
S Keine Schédigung von Glaubigern auf unfaire Weise durch
k3 Zwischenfinanzierungen.
S . _Vorr_ang Neu—" . . Von Glaubigern vergebene Kredite an den im Verfahren befindlichen Art, 1_7_F
< /Zwischenfinanzierungsglaubiger ggil. | Art. 17 Abs. 4 . . . . Abs. 7 f; Art.
= anderen im Insolvenzfall Schuldner sind zu mindestens 25% aus der Insolvenzmasse zu bedienenim | *, o\ o
é Falle einer Insolvenz. Dartiber hinaus geniefRen diese Forderungen einen
3 allgemeinen Vorrang.
2 Anfechtungsschutz auf bestatigte
N Plane beschrankt Art. 17 Abs. 5
Ex-Ante Kor)trollt? bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Portugal

o Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GArt. Im
S esetz
5 Justizseitige Entscheidung uber die Richter kann die Bewertung des Unternehmens durch einen Sachverstandigen Art. 17-F
= Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3 festlegen. Abs. 8
ﬁ Verbindlichkeit bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1
S Keine Beeintréchtigung nicht

annehmender Art. 15 Abs. 2
% Rechtsbehelfsmoglichkeit bei
S Planablehnung
2
S Kompetenz zur Planbestétigung und
© | Aufhebung

Nach Ende des Einsatzzeitraumes entscheidet ein Gericht innerhalb von 10
Tagen Uber eine Restschuldbefreiung. Art. 244, Art.
Der Antrag auf Restschuldbefreiung wird im Antrag auf Eréffnung des 236

Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 Insolvenzverfahrens gestellt.

Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &

Geschéftsfortsetzung 3
o Art. 21 Abs. 1 &
_% Entschuldung nach drei Jahren 2
E Einstellung der Tétigkeit im
2 Insolvenzfall Art. 22
T Der Schuldner darf nicht: In den letzten 3 Jahren vor Er6ffnung seine

wirtschaftliche Lage falsch dargestellt haben, in den letzten 10 Jahren keine Art. 238
Restschuldbefreiung beantragt haben, seiner Insolvenzantragspflicht nicht '

Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 nachgekommen sein, etc.

Entschuldung als

Insolvenzbehinderung Art. 22

Trennung privater und geschéaftlicher

Verfahren Art. 22

EulnsvVO

Verfahren in Anhang A der
EulnsVO gelistet oder
Listung beabsichtigt

zur Zahlungsvereinbarung hingegen nicht.

Das Revitalisierungsverfahren ist in Anhang A der EulnsVVO gelistet, das Verfahren

Portugal_SB_Priifung_15012022



Portugal

Der Ausblick fur den portugiesischen Insolvenzkodex und der Unternehmensrickfiihrung
(CODIGO DA INSOLVENCIA E DA RECUPERACAO DE EMPRESAS)

Wie bereits zu Beginn erwéhnt, hat der Gesetzgeber einige Aspekte der Richtlinie schlichtweg nicht mit
aufgegriffen und keine Notwenigkeit zur Regelung gesehen. Auch Aspekte wie die Frihwarnsysteme
und eine Online-Verfugbarkeit der MalRnahmen und Frihwarnsysteme fehlt ganzlich. Eine Intention

dies zu erganzen, wird aus dem Gesetz und der Initiative dazu nicht deutlich.
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Deutschland

Deutschland
Einflhrung in das Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz (StaRUG)

Bis zum Inkrafttreten des Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetzes, nachfolgend
StaRUG, am 01.01.2021 gab es in Deutschland kein vorinsolvenzliches Restrukturierungsverfahren.
Bislang war die Mdglichkeit einer Unternehmenssanierung nur im Rahmen eines Insolvenzverfahrens
gemal der Insolvenzordnung vorgesehen, welche neben der Unternehmenszerschlagung grundsatzlich
neben der Unternehmenszerschlagung und -liquidation auch die Mdéglichkeit zur Unternehmensrettung
Uber einen Sanierungsplan vorsieht. Dies é&nderte sich nun durch die Umsetzung der

Restrukturierungsrichtlinie in nationales Recht.

Der deutsche Gesetzgeber entschied sich dazu hierfiir ein neues Gesetz — das StaRUG — zu schaffen und
einige Anpassungen der Insolvenzordnung zur besseren Harmonisierung der beiden Gesetze

vorzunehmen. Die Umsetzung ist dabei als so weit abgeschlossen zu betrachten.

Die Herausforderung bestand vor allem darin, erstmals einen entsprechenden Rahmen fiir ein
vorinsolvenzliches Verfahren zu schaffen. Umgesetzt wurde dieses lber eine Art Baukastensystem aus
verschiedenen Elementen, welche in aller Regel getrennt voneinander durch den Schuldner in Anspruch
genommen werden konnen. Eine Ubersicht iiber diese findet sich in § 29 Abs. 2 StaRUG. Insgesamt
handelt es sich um vier verschiedene Bausteine: das gerichtliche Planabstimmungsverfahren, die
gerichtliche Vorpriifung, die gerichtliche Anordnung von Stabilisierungsmanahmen und die

gerichtliche Planbestatigung.

Die offentliche Aufmerksamkeit besteht vor allem aus Zusammenfassungen und Artikeln der
verschiedensten Kanzleien und ahnlich versierter Fachkreise in verschiedenen Ausfuhrlichkeits- und
Detailgraden. Ein Unternehmen in Schwierigkeiten, welches nach méglichen Losungen sucht, wird sehr
sicher auch auf das StaRUG stol3en. Ob es gerade kleineren Unternehmen, aber auch im Vorfeld bekannt

ist —was relevant flr die Implementierung eines Friihwarnsystems ware — kann bezweifelt werden.

Staat Deutschland

Gesetz Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz (StaRUG)
In Kraft getreten | 01.01.2021

am (tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Nein, eigenes Gesetz
bestehende
Normen?
Sonstige
Informationen
Abrufbar unter: | https://starug.online/
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1. Frihwarnsysteme

Deutschland

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G ﬁsrtétlm
z
. . § 101-102
Verfligbarkeit Art. 3 Abs. 1 Ja StaRUG
g Uberwachungspflicht Geschiftsleitung, Pflicht bei fortbestandsgefahrdenden
2 A Entwicklungen. Bericht an Uberwachungsorgane der Geschéftsleitung zu
%2 -
Z:‘ Benﬁrnrxgits'gusqgrsn und Art. 3 Abs. 2 a-c erstatten; Prifungs- und Hinweispflicht des Steuerberaters, %%éé&%z
s y Steuerbevollmachtigten, vereidigten Buchprifer und Rechtsanwalts bei
E Erstellung Jahresabschlusses auf Insolvenzanhaltspunkte
D
e Schuldner und Arbeitnehmerzugang | Art. 3 Abs. 3
. . . Ja, Informationen zum Friihwarnsystem und eine Checkliste zu §16, §101
Onlineverfigbarkeit Art. 3 Abs. 4 Restrukturierungsplanen unter www.bmjv.bund.de, Hinweise hierzu im Gesetz StaRUG
Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Glz\srte.t;m
c
_qg Ja, Zugang flr jeden insolvenzfahigen Schuldner méglich, ausgenommen sind
< Zugand zum Privatpersonen, die keine Unternehmer sind und Unternehmen der § 30, § 29
§ Restruktugrier%n srahmen Art. 4 Abs. 1 Finanzbranche. Mdgliche Verfahren: Gerichtliche Planabstimmungsverfahren, StaI’QUG
g g die gerichtliche Vorprifung, Stabilisierungsmalinahmen und die gerichtliche
= Planabstimmung.
% Verfahrensausschluss bei Verstof3
§ geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2
@ Buchfuhrungspflichten
% Ja, Restrukturierungsgericht hat von Amtswegen alle Umsténde zu ermitteln die § 39 Abs. 1-
= . ) . ,
o Bestandsfahigkeitsprafung Art. 4 Abs. 3 von Bed?utung sind und dem S_(_:h-uldn-er-entsprechende Auskupfte zu erteilen. 2.8 46 Abs,
S Prifung der Zahlungsunféhigkeit im Rahmen der Vorprifung vor 1s
5 X taRUG
Planabstimmung.
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4
Mehrere Verfahren méglich Art. 4 Abs. 5
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Deutschland

Die Hauptaufgabe des Restrukturierungsgerichtes besteht in einer Priifung der
Einhaltung der gesetzlichen Regelungen (beispielsweise bei der

Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 Gruppeneinteilung) und ggf. der Planbestatigung, sofern dies durch das
gewdhlte Restrukturierungselement erforderlich ist oder vom Schuldner
beantragt wird.
Verflgbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Ja, Antrag an Gericht § gé F'?lk.)JSG 1
Antrag durch. ar!dere Parteien Art. 4 Abs. 8
moglich
3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z\gte.t;m
Ja; Wenn alle Forderungen gestaltet werden sollen, kann das Gericht einen
. Glaubigerbeirat einsetzen (Mitglieder kénnen auch nicht planbetroffene 8§93 Abs. 1,
Erhalt der Betriebsfuhrung Art. 5 Abs. 1 Glaubiger sein), diese unterstiitzen und berwachen Schuldner bei 3 StaRUG
Geschéftsfiihrung.
[@)]
= .
= M('j_glich; Beispielsweise zur Uberwachung der Planerfullung; § 71 Abs. 1-
s Restrukturierungsbeauftragter von Amtswegen bestellt werden, wenn Rechte 2§73 §' 24
‘é’ von KMU-Glaubigern oder Verbrauchern beriihrt werden sollen, der Schuldner Abs 1’_2 §
o} eine Stabilisierungsanordnung gegen (nahezu) allen Glaubigern vorsieht oder 75 Abs 1’ 4
[ eine Uberwachung des Restrukturierungsplans vorgehsehen ist. AuRerdem wird §76 § 7’7 ’
Bestimmung eines Art. 5 Abs. 2 & 3 ein Restrukturierungsbeauftragter eingesetzt, wenn Restrukturierungsziel nur Abs 1 §78
Restrukturierungsbeauftragten ' ' gegen Willen der Glaubiger und eine Annahme nur mit gruppenibergreifender Abs. 2’ § 04
Mehrheit moglich ist oder Restrukturierungsbeauftragter als Sachverstandiger Abs. 1’ § 95
eingesetzt wird. Auf Antrag bestellt Gericht fakultativen Abs. 1’ § 96
Restrukturierungsbeauftragten, um Verhandlungen zwischen Beteiligten zu Abs. 1’ § 99
fordern. Auf Antrag eines restrukturierungsfahigen Schuldners bestellt das Stz.aR’U G

Gericht Sanierungsmoderater.
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Aussetzung der Einzelvollstreckung

verstolien hat oder Umsténde auftreten, aus denen sich ergibt, dass das
Restrukturierungsvorhaben keine Aussichten auf Erfolg hat oder bereits in
einer friheren Restrukturierungssache eine Planbestétigung,
Stabilisierungsanordnung oder Verfahrensaufhebung erwirkt wurde.

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
Ja, Vollstreckungs- und Verwertungssperren zu Zwecken der Stabilisierung
moglich. Restrukturierungsvorhaben muss zur Inanspruchnahme bei 819 Abs. 2
zustandigem Restrukturierungsgericht angezeigt werden. Vollstreckungssperre | Nr. 2, § 31
und einfrieren von Ab- und Aussonderungsrechten auf Antrag des Schuldners | Abs. 1, § 49
Maglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 moglich, sofern fur Verwirklichung der Restrukturierung erforderlich. Abs. 1, § 50
Schuldner muss in Antrag auf Dauer und Adressatenkreis eingehen; Abs. 1,851
Aussetzung wird genehmigt, wenn dem nichts entgegensteht (z.B. Abs. 1
Restrukturierungsplan beruht auf unzutreffenden Tatsachen oder keine StaRUG
Aussicht auf Erfolg)
Nein; Forderungen, die nicht in Restrukturierungsplan aufgenommen werden | § 49 Abs. 2
Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 kénnen, bleiben von Aussetzung der Einzelvollstreckung, etc. unberiihrt. StaRUG
Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3
Grds. konnen alle Forderungen (inkl. bedingter und noch nicht félliger) durch
den Restrukturierungsplan gestaltet werden. Vom Restrukturierungsplan 88 2-4, § 56
Einbeziehung von Forderungen Art. 6 Abs. 4 a,b | ausgenommen sind Finanzsicherheiten bzw. Absonderungsanwartschaften Abs. 1
einer Zentralbank; ebenso Forderungen aus Arbeitsverhéltnissen, unerlaubten StaRUG
Handlungen, Geldstrafen, Geldbuf3en, etc.
. ] i . 88 53 Abs. 1-
Maximal 3 Monate; Folge- oder Neuanordnung Verldngerung um weiteren
Aussetzung der AR o ? 3, § 55 Abs.
. Art.6-9 Monat, d.h. max. 4 Monate, bei gerichtlicher Planbestatigung ist Aussetzung
Einzelzwangsvollstreckung X o o . 2 11,871 Abs. 4
bis zur Rechtskraft der Planbestatigung moglich. Maximal aber 8 Monate; StaRUG
Ja Verlangerung, inhaltliche Neuanordnung oder Neuanordnung sind maglich. §52 §55
Verlangerung der Aussetzung der Verlangerung um einen weiteren Monat, d.h. max. 4 Monate, bei gerichtlicher ’
Art. 6 Abs. 7 . . . - Abs. 1,
EVM Planbestétigung ist Aussetzung bis zur Rechtskraft der Planbestétigung
- . , StaRUG
mdoglich. Maximal aber 8 Monate;
Aufhebung des Restrukturierungsverfahrens mit Anzeige des
Insolvenzverfahrens oder anderen Hinweisen auf Insolvenz durch das Gericht.
Gericht kann Stabilisierungsanordnung zudem auf Antrag des Schuldners
aufheben. Aufhebung von Amtswegen, wenn der Schuldner § 33 Abs. 2. §
Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung anzeigt, Insolvenzantrag stellt bzw. o
Aufhebung der Aussetzung der ’ ; " . 59 Abs. 1-2,
Art. 6 Abs. 9 Insolvenzverfahren ber Vermégen Schuldner eréffnet ist, Schuldner
EVM S ) L . 4, 8 59 Abs.
(wahrscheinlich) erheblich gegen Mitwirkungs- und Auskunftspflichten 1-3 StaRUG
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oder TV dies vorsehen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
<3
=
X
3
2 Keine Insolvenzantragspflicht AL 7 Abs. 1 Verfahren tber Insolvenzantrag eines Glaubigers wird fur Dauer der
g Aussetzung der Einzelzwangsvollstreckung ausgesetzt. 8 58 StaRUG
5
3 Antragsaufschub fiir Glaubiger Art. 7 Abs. 2
§ Ja S.0.
=
S Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
£
N
[¢5)
§ Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 Wahrend Aussetzung keine Vertragskiindigung oder Leistungsverweigerung
<£ Betriebsfortfiihrung des Schuldners . S. wegen Leistungsverzug durch den Schuldner; Bei rechtskraftigem 871 Abs. 4
3 Restrukturierungsplan ist die VVollstreckung alter Titel unzul&ssig. StaRUG
= Ja, Losungsklauseln bei Inanspruchnahme von Instrumenten des
c -
g Ausschluss von Vertragsklauseln ATt 7 Abs. 5 a-d Restrukturierungs- bzw. Stabilisierungsverfahrens sind unwirksam 8 44 StaRUG
s Auch wéhrend des laufenden Restrukturierungsverfahrens muss eine
Keine Insolvenzer6ffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7 Zahlungsunfahigkeit gem. 8 17 Abs. 2 InsO unverziglich angezeigt werden. | 832 Abs. 1,
der Einzelvollstreckung ' ' Auch die Aussichtslosigkeit des Restrukturierungsverfahrens muss angezeigt | 4, § 42 Abs. 1
werden. StaRUG
Keine Beeintrachtigung der
2 individuellen und kollektiven | A" 13 A0S 12
o Arbeitnehmerrechte Regelungen zur Beteiligung der Arbeitnehmervertretungsorgane nach dem
E Betriebsverfassungsgesetz bleibt unberiihrt § 92 StaRUG
g
E Anderungen Arbeitsvertragen werden
Z genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
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Absonderungsanwartschaften oder Anteils- bzw. Mitgliedschaftsrechten;

§ Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GArt. Im
S esetz
=3
2
g Einteilung in darstellenden und gestaltenden Teil: darstellender Teil enthalt
E entscheidungserhebliche Informationen fur Planbetroffene. Namlich:
% Krisenursachen, Bewaltigungsmalinamen, ggf. auch
= Restrukturierungsmalinahmen, Vergleichsrechnungen tiber Auswirkung
$ A , Restrukturierungsplan, Befriedigungsaussichten Planbetroffener, etc. Im 886-8,812
(g ’ ’ ’ ’
a PISZZS :Jittir:ﬁelrgukrwmggihmtﬁ&i%er Art. 8 Abs. 1 a-h gestaltenden Teil wird festgehalten, wie sich die Rechtstellung der 814,815
E g Planbetroffenen éndert, mégliche Kirzungen, Stundungen (insb. Zeitraum), StaRUG
= Vertragsanderungen, Umwandlungen von Forderungen in Anteils- oder
= Mitgliedschaftsrechte.; Regelungen zu neuer Finanzierung; Aussichten fiir
Bestandsféhigkeitswiederherstellung Schuldner, Vermogensubersicht. Ggf.
weitere Erklarungen der Gesellschafter/Glaubiger/Dritter
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Gé‘;;'t;m
. o . . . 817 Abs. 1,
Bereitstellung der Schuldner hat Glaubigern das Planangebot mit allen wichtigen Informationen
; ) Art. 9 Abs. 1 ) 4,851 Abs. 3
o Restrukturierungspléne Zu unterbreiten. S
e taRUG
Eﬁ Abstimmung im Rahmen einer Glaubigerversammlung mdglich, jede
§ Glaubigergruppe stimmt gesondert tiber Plan ab. Ohne Gl&ubigerversammlung
s Planabstimmun Art. 9 Abs. 2 kann ein Planbetroffener eine Versammlung zur Planerdrterung verlangen; 8817-22, 8
o g ' ' Planabstimmung auch im Rahmen eines gerichtlichen Verfahrens moglich. 23 StaRUG
Abstimmungsberechtigt sind Inhaber von Restrukturierungsforderungen,
Absonderungsanwartschaften oder Anteils- bzw. Mitgliedschaftsrechten.
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-c Abstimmungsberechtigt sind Inhaber von Restrukturierungsforderungen, § 23 StaRUG
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Verpflichtende Gruppenbildung, wenn Glaubiger mit unterschiedlichen
Rechtsstellungen von Plan betroffen sind, Unterteilung mind. nach Glaubigern
mit Absonderungsanwartschaften, nicht nachrangige Insolvenzforderungen,
_— . nachranging Insolvenzforderungen, Inhaber von Anteils- und 88 8-10
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Mitgliedschaftsrechten. Gleichbehandlung von Glaubigern einer Gruppe, eine StaRUG
Ungleichbehandlung Einzelner ist nur mit Zustimmung der ganzen Gruppe
® mdoglich. Abkommen des Schuldners/Dritten mit einzelnen Planbetroffenen,
£ die diesen nicht in Plan vorgesehenen Vorteil gewéhren, sind nichtig.
=
[
% Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
o
. . . Ja, Gericht pruft bei Vorprufung die Stimmrechte, Auswahl und Einteilung der
Justizielle Prufung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5 | Planbetroffenen. Wenn Abstimmung Uber Restrukturierungsverfahren nicht in §46 Abs. 1, §
und Klassen R ) 47 StaRUG
gerichtlichem Verfahren erfolgen soll, dann Vorprifung auf Antrag.
Annahme durch samtlicher Planbetroffene, dann keine Gerichtliche §18 §25
Planbestatigung erforderlich. Annahme mit mind. 3/4 der Stimmen je Gruppe. ’
. Annahme auch ohne 3/4 Mehrheit in einer Gruppe mdglich, wenn "Mitglieder Abs. 1,8 26
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 . . S Abs. 1, § 27,
dieser Gruppe durch [...] Restrukturierungsplan [...] nicht schlechter gestellt 28 Abs. 1
werden als [...] ohne", sie angemessen an Planwert beteiligt werden und die StaRUC
Mehrheit aller abstimmenden Gruppen zugestimmt hat.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
(@]
S . — . . . . 818,829
> Nein, aber gerichtliche Zustimmung i.d.R. immer dann, wenn nicht alle Abs. 2 Nr. 4
BT Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- Planbetroffenen zustimmen. Auf Antrag des Schuldners bestatigt Gericht ' Lo
= o ) . - 8§60 Abs. 1,8
e bestatigende Pléne c angenommenen Restrukturierungsplan. Auf Antrag Schuldner bestétigt 97 Abs. 1
S Gericht Sanierungsvergleich '
E StaRUG
N s Wenn Bedingungen in Restrukturierungsplan fur dessen Bestatigung
Bemirr?(;gﬁriz?gﬁigﬂg#nig ;’ on Art. 10 Abs. 2 - 4 vorgesehen sind, pruft das Gericht deren Erfullung. Versagung der Agle'_g 643 §
g1g: Planbestétigung von Amts wegen wenn Schuldner nicht drohend e
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zahlungsunfahig ist, wesentliche Restrukturierungsvorschriften nicht beachtet 64 Abs. 1
wurden und dieser Mangel auch nicht innerhalb einer angemessenen Frist StaRUG
behoben wurde, die Plan Anspriiche nicht Planbetroffener Glaubiger nicht

erflllt werden kénnen oder bei Unlauterkeit oder unschlussiger Finanzierung.

Versagung auf Antrag eines Ablehnenden Glaubigers, wenn dieser mit Plan
wahrscheinlich schlechter gestellt wird als ohne.
5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
Plan wirkt verbindlich fir alle Planbeteiligten. Stundung oder
Forderungserlass ist hinféllig, wenn Schuldner mit Planerfullung erheblich im | 8 67 Abs. 1,
= Rickstand oder Insolvenzverfahren eréffnet wird, Abweichungen hiervon sind | 6, § 68, § 69
= madglich, sofern nicht zum Nachteil Schuldner; Such strittige Forderungen | Abs. 1-3, 8 70
% Mdglichkeit unter unterliegen Restrukturierungsplan; Auf Basis eines Rechtskréftigen Abs. 1,871
© | Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs. 1a- Restrukturierungplans ist Zwangsvollstreckung durch Glaubiger mdglich Abs. 1
E Restrukturierungsrichtlinie d (erfordert neuen Titel). StaRUG
§ Schuldnerzustimmung auf KMU
= beschrénkt Art. 11 Abs. 1d
©
G
Ja, angemessene Beteiligung, beinhaltet u.a., dass kein niederrangiger oder | 8§26 Abs. 1, §
gleichrangiger Glaubiger bessergestellt wird. Planbestatigung ist auf Antrag | 27 Abs. 1, §
Gleiche Befriedigung der ablehnenden eines ablehnenden Glaubigers zu versagen, wenn dieser durch den 64 Abs. 1
Glaubiger Art. 11 Abs. 2 Restrukturierungsplan voraussichtlich schlechter gestellt wird als ohne. StaRUG
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8/ Art. Im

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz

Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Neue Finanzierung (Darlehen oder sonstige Kredite) kann Teil

Restrukturierungsplan sein. 8 12 StaRUG
Grundsatzlich sind Forderungen und Rechtshandlungen im Rahmen eines
rechtskraftigten und bestétigten Restrukturierungsplans im Insolvenzfall vor
Anfechtung geschutzt. Ausgenommen sind Gesellschafterdarlehen; dies gilt
nicht, wenn die Planbestétigung aufgrund unrichtiger oder unvollstandiger
Angaben des Schuldners erfolgt ist und dies dem anderen Teil bekannt war.
Bei Ubertragung von groRen Teilen des Vermdgens greift dies nur, wenn nicht
planbetroffene Glaubiger vorrangig befriedigt werden. § 90 StaRUG

Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a-
oder nicht Vollstreckbarkeit b

Bedingung der justiziellen

Planbestétigung Art. 17 Abs. 2

Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
der Zahlungsunfahigkeit

Vorrang Neu-
/Zwischenfinanzierungsgléubiger ggii. | Art. 17 Abs. 4
anderen im Insolvenzfall

Zwischenfinanzierung und Transaktionen

Nein, aber gem. § 90 weitestgehender Schutz vor Anfechtung 8§ 90 StaRUG

Anfechtungsschutz auf bestatigte

Plane beschréankt Art. 17 Abs. 5

Ex-Ante Kor)trollt? bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen

Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srgt;m
§’ Justizseitige Entscheidung iiber die
£ Unternehmensbhewertung Art. 14 Abs. 1 -3
= 8§17 Abs. 1,8
2 67 Abs. 1
§ Verbindlichkeit bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1 Ja, auch ggu. ablehnenden Glaubigern StaRUG
3 §62 Abs. 4, §
Keine Beeintrachtigung nicht 67 Abs. 3
annehmender Art. 15 Abs. 2 Ja StaRUG
o §40 Abs. 1, 8
= Rechtsbehelfsmdglichkeit bei Rechtsmittel fiir alle Entscheidungen durch das Restrukturierungsgerichts in | 66 Abs. 1, 4
% Planablehnung Form einer sofortigen Beschwerde vorgesehen. StaRUG
§ Kompetenz zur Planbestétigung und
@ | Aufhebung Ja
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 Ja 8 11 StaRUG
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
Geschéftsfortsetzung 3
Art. 21 Abs. 1 &
> Entschuldung nach drei Jahren 2
S | Einstellung der Tatigkeit im
= |Insolvenzfall Art. 22
§ Wenn alle in Plan einbezogene Verbindlichkeiten gem. Plan erflllt wurden,
U*c: wird Schuldner von méglichen Restverbindlichkeiten aus diesen
Restrukturierungsforderungen und Absonderungsanwartschaften befreit, es sei
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 denn in Plan wird anderes bestimmt. 8§ 11 StaRUG
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und geschéaftlicher
Verfahren Art. 22
EulnsvVO Verfahren in Anhang A der Ja, optional ist ein offentliches Verfahren ab 17.07.22 mdglich, welches dann in 8§
EulnsVO gelistet oder 84-88 StaRUG geregelt wird
Listung beabsichtigt
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Der Ausblick fiir das Unternehmensstabilisierungs- und -restrukturierungsgesetz (StaRUG)

Die wesentlichen Grundgedanken der Restrukturierungsrichtlinie — einen Rahmen zur
Unternehmenssanierung zu schaffen, dessen genaue Ausgestaltung wesentliche durch den Schuldner
mitbestimmt werden kann und der gleichzeitig auch einen ausreichenden Glaubigerschutz gewéhrleistet,
— finden sich im StaRUG wieder.

Positiv zu erwahnen ist hier insbesondere die Existenz eines Friihwarnsystems inklusive entsprechender
Informationen hierzu, welche auch im Rahmen des Gesetzes ausdriickliche Erwéhnung finden. Dies

lassen viele andere Staaten vermissen.

Auch Regelungen zur Insolvenzantragspflicht und zum gerichtlichen Umgang mit einem

Insolvenzantrag wahrend des laufenden Restrukturierungsverfahrens wurden Regelungen getroffen.

Gleichzeitig wurden die Bereiche der Zwischenfinanzierung und Transaktionen sowie die Entschuldung
nur sehr knapp geregelt. So sieht der Gesetzgeber im Bereich der Neu- und Zwischenfinanzierung zwar
einen weitestgehenden Anfechtungsschutz fur Zahlungen und Leistungen im Rahmen des Planes vor,
ansonsten wurden hierzu keine weiteren Regelungen getroffen. Auch hinsichtlich der Entschuldung
sieht das StaRUG zwar eine Restverbindlichkeitsbefreiung nach Planerfullung vor, weitere
Bestimmungen und Ausfiihrungen hierzu oder zu der Mdglichkeit eines Téatigkeitsverbots wurden aber

nicht erlassen.
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Osterreich

Einflhrung in das Restrukturierungsordnung (ReO)

Die Restrukturierungsordnung (ReO) wurde am 26.07.2021 im Bundesgesetzblatt Nr. 147/2021 Teil |
veroffentlicht und trat riickwirkend zum 17.07.2021 in Kraft. Der 6sterreichische Gesetzgeber entschied

sich flr die Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie EU 2019/1023 in Form eines neuen Gesetzes.

Es handelt sich nicht um das erste Gesetz, welches vorinsolvenzliche Verfahren beinhaltet. Zuvor
existierte bereits die Insolvenzordnung (10)%, die fiir eine gréRere Kompatibilitat an einigen Stellen
Uberarbeitet und an die ReO angepasst wurde, sowie seit dem 01.10.1997 das
Unternehmensreorganisationsgesetz (URG)2 Die 10 sieht nach § 167 Abs. 2 bei drohender
Zahlungsunféahigkeit die Moglichkeit ein  Offentliches Sanierungsverfahren anstatt eines
Konkursverfahrens, mit dem Ziel eines Sanierungsplanes vor. Das URG sieht hingegen in den §§ 3 ff.
URG ein nicht-Gffentliches Reorganisationsverfahren vor. Allerdings sieht dieses keinerlei
Maoglichkeiten zur Restschuldbefreiung vor und ist in der Praxis nahezu inexistent, weswegen das URG

auch ,,als totes Recht bezeichnet wird”.?

Ob es dem ReO anders ergehen wird und dieses in Eingang in die tatsachliche Unternehmenspraxis
findet, bleibt abzuwarten. Grundsétzlich halt sich die Berichterstattung tber das neue Gesetz bislang in
Grenzen und beschrénkt sich weitliberwiegend auf Kanzleien und &hnliche Seiten. An medialer
Berichterstattung findet sich nur ein Artikel der Gsterreichischen Zeitung ,,der Standard® in welchem das
neue Gesetz als ungeeignet, mit grolem Kostenaufwand einhergehend und ,,nur fiir groBe Unternehmen
geeignet™ auseinandergenommen wird, wobei der Artikel den Eindruck erweckt, dass hier das ,,normale*
Restrukturierungsverfahren nicht hinreichend von dem beschleunigten Restrukturierungsverfahren

getrennt wird.*

Staat Osterreich

Gesetz Restrukturierungsordnung (ReO)

In Kraft getreten am | 17.07.2021

(tt.mm.jjjj)

Eingebettet in Nein, eigenes Gesetz

bestehende Normen?

Sonstige

Informationen

Abrufbar unter: https://www.ris.bka.gv.at/Dokumente/Begut/BEGUT_COO_2026_100 2 1
838765/BEGUT_COO 2026 100 2 1838765.pdf

! Insolvenzordnung (10):

https://www.ris.bka.gv.at/GeltendeFassung.wxe? Abfrage=Bundesnormen&Gesetzesnummer=10001736

2 Unternehmensreorganisationsgesetz (URG):
https://www.ris.bka.gv.at/GeltendeFassung.wxe?Abfrage=Bundesnormen&Gesetzesnummer=10003479

3 Vgl. auch Metzler & Partner (Hrsg.), Neu Restrukturierungsordnung (ReO) in Kraft, https://www.m3-
ra.at/blog/2021/07/26/neue-restrukturierungsordnung-reo-in-kraft/ (Stand: 26.07.2021), aufgerufen am
19.12.2021.

4 Sindelar, Wolfgang, Die neue Restrukturierungsordnung funktioniert nur fir GroRe,
https://www.derstandard.at/story/2000129946736/die-neue-restrukturierungsordnung-funktioniert-nur-fuer-
grosse (Stand: 27.09.2021), aufgerufen am 19.12.2021
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1. Frihwarnsysteme

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G ﬁsrtét;m
(5]
E Verfugbarkeit Art. 3 Abs. 1
% Benachrich_tigungs— und Art. 3 Abs. 2 a-c
= Hinweissystem
2 Schuldner und Arbeitnehmerzugang | Art. 3 Abs. 3
E Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4

Unterstutzung durch
Arbeitnehmergertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z\gte.t;m
Ja, auf Antrag des Schuldners. Ziel ist die Abwendung der Zahlungsunfahigkeit.

- Ausgenommen sind Kreditinstitute, Pensionskassen, Wertpapierfirmen u.a.
GEJ Unternehmen sowie natiirliche Personen, die keine Unternehmer sind. §1Abs. 1,8
= Einleitung bei wahrscheinlicher Insolvenz des Schuldners. Diese wird insh. bei | 2 Abs. 1, § 5,
g Zugang zum Art. 4 Abs. 1 drohender Zahlungsunfahigkeit vermutet (Eigenmittelquote unter 8%, 8 6 Abs. 1-3,
S Restrukturierungsrahmen ' ' Schuldentilgungsdauer tber 15 Jahre); Grds. "normales" 41845ff., 8
o Restrukturierungsverfahren. Ab 88 45 ff. Sonderregelungen fiir ein 45 Abs. 1-3
=i vereinfachtes Restrukturierungsverfahren. Vereinfachtes ReO
‘E:s Restrukturierungsverfahren auf Antrag des Schuldners mdglich, wenn nur
@ Finanzgldubiger betroffen sind.
x Ja. Wenn der Schuldner oder Vertreter des Schuldnerunternehmens der
g Verfahrensausschluss bei VerstoR innerhalb der letzten drei Jahre wegen falscher oder unvollstandiger Darstellung
"GE) geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2 wesentlicher_Informat_ionen die Vermogens-, Fi.nanz- oder Ertragslage und 86 Abs. 4
= éuchf[]hrungspflichten ' ' deren zukinftige Entwicklung betreffen, verurteilt wurde. Er erhalt nur dann ReO
a Zugang zu Restrukturierungsverfahren, wenn geeignete MalRnahmen zur

Problembehebung ergriffen wurden.
Bei Antrag auf Vollstreckungssperre muss das Gericht die Zahlungsunféhigkeit | § 19 Abs. 4

Bestandsféhigkeitsprifung Art. 4 Abs. 3

durch Einsicht in Exekutionsdaten priifen. ReO
Zuganasbearenzun Art. 4 Abs. 4 Ausschluss von Restrukturierungsverfahren, wenn letzter Sanierungs- bzw. 86 Abs. 3
gangsheg g ' ' Restrukturierungsplan vor weniger als sieben Jahren bestatigt wurde. ReO
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Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5
- . . . Der Justiz kommt vor allem eine bestitigende und zeitgleich kontrollierende
Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 Funktion zu - beispielsweise bei der verpflichtenden Planbestatigung.
Verflgbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Ja § 1RAetc))s. 1
Antrag durch. an_dere Parteien Art. 4 Abs. 8
mdoglich
3. Verfahrenserleichterungsmafnahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srte.t;m
Ja, Eigenverwaltung des Schuldners sofern betreffender Bereich nicht dem
Restrukturierungsbeauftragten tibertragen wurde. Verbot bestimmter
Rechtshandlungen durch Auflage des Gerichts moglich, wenn dies fur
. " Interessenwahrung der Glaubiger erforderlich ist. Zustimmungspflichtige
Erhalt der Betriebsfuhrung AIt. 5 Abs. 1 Rechtshandlungen des Schuldners werden ohne Zustimmung erst nach
g’ vollstandiger Planerfullung wirksam, wenn der Dritte wusste, dass eine solche | 8 16 Abs. 1-
= Zustimmung nicht vorlag; Bei vereinfachtem Restrukturierungsverfahren darf | 3, § 45 Abs.
s die Eigenverwaltung des Schuldners nicht beschrénkt werden. 5 ReO
‘é’ Gericht bestellt verpflichtenden Restrukturierungsbeauftragten bei Aussetzung
o der Einzelvollstreckung. Restrukturierungsplanbestatigung
[ Klassenubergreifenden Cram-Down erfordert, auf Antrag Schuldner/Mehrheit
der Glaubiger, wenn Umstande bekannt sind, aus denen sich schlieRen l&sst,
dass eine Eigenverwaltung des Glaubigers sich nachteilig fir die Glaubiger
Bestimmung eines Art. 5 Abs. 2 & 3 auswirkt oder der Schuldner gegen die Interessen der Glaubiger handelt. Das
Restrukturierungsbeauftragten ' ' Gericht kann auch dartber hinaus einen Restrukturierungsbeauftragten
bestellen. Insbesondere zur Priifung, ob Zwischenfinanzierung/Transaktion | 8 9 Abs. 1-3,
Restrukturierungsplan zutraglich ist, zur Prifung von Forderungen gegen den 811,812
Einwand erhoben wurde, zur Festlegung von Verfiigungsbeschrankungen, etc. | Abs. 1-2, 4,
Gericht bestimmt Aufgaben. Bei vereinfachtem Restrukturierungsverfahrenist | § 14, §45
kein Restrukturierungsbeauftragter vorgesehen Abs. 5 ReO
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Aussetzung der Einzelvollstreckung

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Ja, auf Antrag des Schuldners zur "Unterstutzung der Verhandlungen tber
- . [...] Restrukturierungsplan. Ablehnung des Antrags, wenn dies zur Erreichung | 8 19 Abs. 1-2
Maglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 des Restrukturierungsziels nicht erforderlich ist, hierdurch Verhandlungen ReO
nicht unterstitzt werden oder Schuldner zahlungsunfahig ist.
Grundsatzlich kann Aussetzung der Einzelvollstreckung alle Arten von
Forderungen (inkl. besicherter Forderungen) umfassen. Absonderungsrechte
sind allerdings nur ausnahmsweise mit einbezogen, wenn "nicht auf
Forderungen des Schuldners gerichtet sind” und sie leben nach Einstellung des | 8 20 Abs. 1, §
Restrukturierungsverfahren wieder auf. Bei Bewilligung hat Gericht 21 Abs. 1,8
Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 Glaubiger/Glaubigergruppen zu bestimmen, die unter 44 Abs. 3
Vollstreckungsaussetzung fallen; Bei européischem ReO
Restrukturierungsverfahren kann das Gericht festlegen, dass die Aussetzung
der Einzelvollstreckung alle Glaubiger umfasst (= allgemeine
Vollstreckungssperre).
o Schuldner muss im Antrag die betroffenen Glaubiger inkl. Glaubigerklasse 8§19 Abs. 3
Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3 nennen, flr die die Vollstreckungssperre beantragt wird. ReO
Forderungen von Arbeitnehmern (derzeitiger, kiinftiger oder ehemaliger) inkl.
Rentenansprichen, Forderungen zur betrieblichen Vorsorge, Forderungen, die
Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs. 4 a, b | nach Einleitung des Restrukturierungsverfahrens entstanden sind, Geldstrafen 8§ 3ReO
und Unterhaltsforderungen sind von Restrukturierungsverfahren
ausgenommen.
Nur fir zur Zielerreichung unerlésslichen Zeitraum von max. 3 Monaten. § 22 Abs. 1-4
Aussetzung der Maximale Gesamtdauer (inkl. Verlangerung) betrdgt 6 Monate. Bei c
. Art.6-9 . . : . 845 Abs. 6
Einzelzwangsvollstreckung vereinfachtem Restrukturierungsverfahren ist keine Aussetzung der ReO
Einzelzwangsvollstreckung vorgesehen.
iy Verlangerung oder neue Aussetzung durch Gericht auf Antrag des Schuldners
Verlangerung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 7 unéJ ausrgichender BegrUndunggsowie zusétzlichen Finangplan fiir den §22 Abs. 2-3
EVM x . ReO
Verl&ngerungszeitraum.
Ja, maglich; Pflicht des Gerichts zur Aufhebung von Amtswegen, wenn keine
Unterstutzung der Restrukturierungsverhandlungen mehr. Wenn (insb.
Aufhebung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 9 nichtplanbetroffene) Glaubiger in unangemessener Weise beeintrachtigt 8 23 Abs. 1-2
EVM ' ' werden, dies zu Insolvenz der Glaubiger fihrt oder die "Verwertung von ReO

Vermdgensobjekten betrifft" die zur Unternehmensfortfiihrung nicht
notwendig sind. Ebenso Aufhebung auf Antrag des Schuldners.
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8/ Art. Im

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz

Ja, Verpflichtung des Schuldners zur Er6ffnung eines Insolvenzverfahren ruht | § 24, 8 25

Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 wahrend der Aussetzung der Einzelvollstreckung. Abs. 1 ReO

Antragsaufschub fir Glaubiger Art. 7 Abs. 2

Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3

Kein Leistungsverweigerungsrecht fur vor Vollstreckungssperre entstandene

Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 Forderungen betroffener Glaubiger wegen nicht erfullter Forderungen des 826 Abs. 1,
Betriebsfortfiihrung des Schuldners ' ' Glaubigers, ebenso kein Kiindigungsrecht oder Recht Vertrage vorzeitig fallig 3-4 ReO

zu stellen

Verbot von Vertragsklauseln/Vereinbarungen, die die vorzeitige

Falligstellung, Kiindigung, Ab&nderung oder sonstige Vertragsdnderung zum | § 26 Abs. 1,
Nachteil des Schuldners bei Einleitung des Restrukturierungsverfahrens, 3-4 ReO

Vollstreckungssperre, etc. vorsehen.

Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d

Wirkung der Aussetzung der Einzelzwangsvollstreckung

Keine Insolvenzer6ffnung bei Auslauf

der Einzelvollstreckung Art. 7 Abs. 7

Ja, individuelle und kollektive Recht der Arbeitnehmer (gem. Arbeitsrecht)
Keine Beeintréchtigung der Art. 13 Abs. 1 a- werden weder durch ein Restrukturierungsverfahren noch durch den
individuellen und kollektiven ' c ' Restrukturierungsplan beeintréchtigt. (umfasst insb. Recht auf 843 ReO
Arbeitnehmerrechte Tarifverhandlungen/MalRnahmen des Arbeitskampfes, auf Unterrichtung und
Anhorung der Arbeitnehmer bzw. der Arbeitnehmervertreter, etc.)

Anderungen Arbeitsvertragen werden
genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2 Ja, moglich
oder TV dies vorsehen

Arbeitnehmerrechte
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4. Der Restrukturierungsplan

Osterreich

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g;r:t;m
3
3 Das Restrukturierungskonzept muss mind. die beabsichtigten
@ Restrukturierungsmalinahmen, die bestehenden Vermégenswerte und
S Verbindlichkeiten und eine Bewertung dieser enthalten. Anforderungen an
g Restrukturierungsplan sind Name/Anschrift des Schuldners und des
2 Restrukturierungsbeauftragten, die Darstellung der wirtschaftlichen Situation
> des Schuldner inkl. Unternehmensfortfihrungsbewertung, die Anzahl der
7 Arbeitnehmer, Art, Ursache und Umfang der finanziellen Schwierigkeiten,
%: Planvollstandigkeit geman der Art. 8 Abs. 1 a-h Planbetroffene Glaubiger und Hohe der Forderungen (inkl. Zinsen), 88 Abs. 1,8
3 Restrukturierungsrichtlinie ' ' Glaubigerklassen und Forderungshdhe/Zuordnung je Klasse, 27,828 ReO
= nichtplanbetroffene Glaubiger, Bedingungen des Restrukturierungsplans insb.
= vorgeschlagene Restrukturierungsmafnahmen und Laufzeit dieser,
- Anhorungs-/Benachrichtigungsmodalitaten, Auswirkungen auf Arbeitsplatze,
neue Finanzierung/Zwischenfinanzierung, Gegenuberstellung
Einnahmen/Ausgaben wéhrend Planlaufzeit, Darlehen im Rahmen
Restrukturierungsplan, etc.; Angabe vorgeschlagene (verénderte)
Zahlungsfristen.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
Restrukturierungsplan oder das Restrukturierungskonzept muss vom
2 Schuldner dem Antrag auf Restrukturierungsverfahren beigelegt werden. Bei | § 7 Abs. 1 Nr.
= Bereitstellung der Art. 9 Abs. 1 Vorlage des Restrukturierungskonzepts muss max. 60 Tage danach 1,88 Abs. 2,
= Restrukturierungspléne ' ' Restrukturierungsplan vorliegen. Bei vereinfachtem 827 Abs. 1,8
% Restrukturierungsverfahren muss der Antrag auf Er6ffnung dieses 45 Abs. 4
o Restrukturierungsvereinbarung und der Restrukturierungsplan vorliegen. ReO
8§32 Abs. 1
. Planbetroffene Glaubiger haben Stimmrecht. Nahe Angehdrige und ReO, § 144
Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 Rechtsnachfolger des Schuldners werden im Abstimmungsergebnis nur Abs. 1, § 148
mitgezahlt, wenn sie gegen den Planvorschlag stimmen. 10
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Planannahme

§ 32 Abs. 4

. Glaubiger, die ihre Forderung durch Abtretung erworben haben, besitzen kein | ReO i.V.m. §

Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-c Stimmrecht. Wenn Recht der Anteilsinhaber vom Plan nicht betroffen ist, 9410, § 37
kann Beschluss des Gerichts die Zustimmung der Anteilsinhaber ersetzen. Abs. 1 ReO

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m

Klassenbildung bei Forderungskirzungen. Klasseneinteilung in bis zu flinf
Klassen: 1. Glaubiger mit Pfandrecht und vergleichbarer Sicherheit, 2.
Glaubiger mit unbesicherten Forderungen, 3. Anleiheglaubiger, 4.
Schutzbeddrftige Glaubiger (insb. jene mit Forderungen unter 10.000 €) und 5.
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Glaubiger mit nachrangigen Forderungen. Ist der Schuldner KMU, besteht
keine Verpflichtung zur Klassenbildung. Bei vereinfachtem

Restrukturierungsverfahren erfolgt Klasseneinteilung in besicherte und 829,845
unbesicherte Forderungen unter Berticksichtigung des Verkehrswerts der Abs. 8 Nr. 3

bestellten Sicherheiten. lit. b) ReO

Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
Justizielle Prufung der Stimmrechte

und K%assen AIt. 9 Abs. 5 8§30 Abs. 1

Ja, Priifung der sachgerechten Glaubigergruppenbildung Nr. 3 ReO

Schuldner kann Restrukturierungsplan dndern; Anteilsinhaber dirfen
Planannahme, Bestatigung oder Umsetzung nicht grundlos verhindern oder
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 . er_schwere_n. .
Planannahme mit Kopfmehrheit und mind. 75% Summenmehrheit pro 8§37 Abs. 1,8
Glaubigerklasse, wenn keine Klassenmehrheit dann Mehrheitenberechnung 33 Abs. 1
uber alle Glaubiger hinweg. ReO
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Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Von Justiz verpflichtend zu
bestatigende Pléne

Art. 10 Abs. 1 a-
C

Ja, Restrukturierungsplan muss grds. durch Gericht bestatigt werden. Bei
vereinfachtem Restrukturierungsverfahren muss gerichtliche Bestatigung der
Restrukturierungsvereinbarung erfolgen, wenn gesetzliche Voraussetzungen

erfillt sind.

8§34 Abs. 1, 8
45 Abs. 8
ReO

Planbestétigung

Behordliche Planbestatigung von
Mindestkriterien abhangig?

Art. 10 Abs. 2 -4

Vorschriftsgemalie Planannahme, Glaubiger innerhalb der gleichen Klasse
mussen gleichbehandelt werden (wenn keine Glaubigergruppen gebildet
wurden missen alle Glaubiger forderungsmaRig gleichbehandelt werden), der
Schuldner muss bestatigen, den Plan allen Glaubigergruppen tibermittelt zu
haben. Mdgliche neue Finanzierung muss erforderlich sein und darf die
Interessen der Glaubiger nicht unangemessen beeintrachtigen, Entlohnung
Restrukturierungsbeauftragter festgelegt, Uberpriifung der Gewdhrleistung des
Glaubigerinteresses auf Antrag ablehnenden Glaubigers; Verweigerung der
Planbestétigung, wenn Einleitung des Restrukturierungsverfahrens unzuléssig
war, Glaubigern Sonderbegtinstigungen eingeraumt wurden oder die
Auflistung des Schuldners tber die nichtplanbetroffenen Glaubiger
wissentlich unvollstandig war, der Schuldner féllige nicht vom Plan berihrte
Forderungen nicht gezahlt hat, die Plananforderungen nicht erfiillt waren oder
der Schuldner Zahlungsfahig ist bzw. der Restrukturierungsplan die
Zahlungsunfihigkeit oder Uberschuldung offensichtlich nicht verhindern
kann. Bei vereinfachtem Restrukturierungsverfahren: Bestatigung, wenn alle
erforderlichen Unterlagen vorliegen und zertifizierter Sachverstandiger
bescheinigt, dass Einteilung in Glaubigerklassen (besicherte und unbesicherte
Forderungen) erfolgt ist, das Glaubigerinteresse gewahrleistet wird und
Restrukturierungsvereinbarung Zahlungsunfahigkeit des Schuldners und
Eintritt der Uberschuldung verhindert oder beseitigt bzw. Bestandsfahigkeit
Unternehmen gewéhrleistet.

Gericht prift Restrukturierungsplan auf Vollstandigkeit, GesetzméRigkeit,
Plausibilitat der Begrindungen, sachgeméfRe Klassenbildung und
Glaubigerauswahl. Das Gericht kann mit Priifung auch
Restrukturierungsbeauftragten oder Sachverstdndigen beauftragen, wenn
Anforderungen nicht erfillt sind, dann Nachbesserungsfrist.

8§ 34 Abs. 1-4,
8§35 Abs. 2,8
45 Abs. 8, 8§
30, § 31 Abs.
1-2, 6 ReO
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Osterreich

Cram Down Mdglichkeit

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
Zustellung bei unbekanntem Aufenthalt Glaubiger durch Aufnahme in
Ediktsdatei oder durch éffentlicher Bekanntmachung Verfahren.
Auf Antrag des Schuldners kann Plan auch dann durch Gericht bestéatigt
werden, wenn nicht in jeder Klasse die erforderliche Mehrheit erreicht wird,
wenn Voraussetzungen flir Bestatigung erflllt sind, ablehnende
Glaubigerklassen ggu. gleichrangigen Glaubigerklassen gleich und ggu.
nachrangigen Glaubigerklassen bessergestellt sind, keine Klasse mehr als den | § 258 Abs. 1-
Mdglichkeit unter Betrag ihrer Forderung erhalt und eine Mehrheit der Glaubigerklassen, bei 210;
Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs. 1a- denen im Insolvenzfall mit einer Massebeteiligung zu rechnen ist, § 36 Abs. 1-2
Restrukturierungsrichtlinie d angenommen wird. ReO
Schuldnerzustimmung auf KMU
beschrénkt Art. 11 Abs. 1d
Ablehnende Glaubiger durfen durch Plan nicht schlechter gestellt werden als
in einem Insolvenzverfahren/dem nédchstbesten Szenario. Wenn gerichtliche
Planbestétigung trotz Ablehnung einiger Glaubigerklassen erfolgt, miissen | 8 35 Abs. 1, 8§
Gleiche Befriedigung der ablehnenden ablehnende Glaubigerklassen gleichrangigen Klassen gegeniiber mindestens | 36 Abs. 1 Nr.
Glaubiger Art. 11 Abs. 2 gleich und nachrangigen Klassen ggu. bessergestellt sein. 2 ReO
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Zwischenfinanzierung und Transaktionen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § é;ﬁsrte't;m
Gericht genehmigt neue Finanzierung/Zwischenfinanzierung/Transaktionen
von bestehendem oder neuem Glaubiger auf Antrag des Schuldners, wenn
diese angemessen und unverziglich notwendig fur die Betriebsfortfiihrung, § 18 Abs. 1 4
Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Werterhaltung, Wertsteigerung des Unternehmens und fur Aushandlung des ReO. ’
Restrukturierungsplans unmittelbar notwendig. Der Antrag kann zusammen
mit dem Antrag auf Einleitung des Restrukturierungsverfahrens gestellt
werden.
Ja, neue Finanzierung in genehmigtem Restrukturierungsplan steht unter
Anfechtungsschutz, es sei denn dem Anfechtungsgegner war § 36a Abs. 1-
Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a- Zahlungsunfahigkeit bekannt. Gleiches gilt fur Transaktionen, Schutz 3. § 36b Abs
oder nicht Vollstreckbarkeit b genehmigter bzw. in Einklang mit Restrukturierungsplan durchgefiihrter ’ 1310 '
unmittelbar notwendiger und angemessener Transaktionen, sofern ’
Anfechtungsgegner Zahlungsunfahigkeit nicht bekannt war.
Bedingung der justiziellen Ja, grQs. flr neue Fina}nzierung und Zwischenfingnzierungen. Ausnahme fiir | § 36a Abs. 2,
Planbestiti Art. 17 Abs. 2 bestimmte Transaktionen (gem. § 18 Abs. 3) die 14 Tage vor Antrag auf § 36b Abs. 1
gung L . ;
Einleitung des Restrukturierungsverfahrens geleistet wurden. 10
Zwigl:wiesrff%tzlasr?z\i/;ﬁ]nzcr?:ctﬁ g?rrltritt Art. 17 Abs. 3 Aufhebung des Anfechtungsschutzes nur, wenn Zghlungsunféhigkeit dem %%%%':\?;12
der Zahlungsunfahigkeit Anfechtungsgegner bekannt ist. 10
/Zwischenfir:gﬁrzriaerzgngg;[éubiger ggil. | Art. 17 Abs. 4 Forde_rungen_aus Zwischenfinanzier_ung, neuer I_:inanzie_rung oder § 57a Abs. 3
: Transaktionen sind nur dann Nachranging, wenn dies vereinbart wurde. 10
anderen im Insolvenzfall
Anfechtun.gsschutz ayf bestatigte Art. 17 Abs. 5
Plane beschrénkt
Ex-Ante Kor)trollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Osterreich

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
@ Unternehmens-/Vermdgensbewertung nur auf Antrag betroffener Glaubiger § 38 Abs. 1
£ | Justizseitige Entscheidung tiber die innerhalb von sieben Tagen nach Versto3 gegen Glaubigerinteresse oder ReO '
g Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3 Regelungen fir klasseniibergreifenden Cram-down.
§ Ja, fur Schuldner und alle planbetroffenen Glaubiger. Bei vereinfachtem 8§39 Abs. 1,8
= Restrukturierungsverfahren hat Restrukturierungsvereinbarung Wirkung eines 45 Abs. 7
S Verbindlichkeit bestétigter Pléne Art. 15 Abs. 1 Restrukturierungsplanes fiir alle hiervon betroffenen Glaubiger. ReO
Keine Beeintrachtigung nicht Ia §39 Abs. 3
annehmender Art. 15 Abs. 2 ReO
Grundsatzlich ist Rekurs (d.h. das Einlegen von Rechtsmitteln/Beschwerde)
innerhalb von 14 Tagen moglich; Im Falle der Planannahme kénnen
ablehnende Glaubiger bzw. bei Planannahme der Schuldner Rechtsmittel § 260 Abs. 1
e ("Rekurs™) einlegen. Grds. entfaltet das Rechtsmittel keine aufschiebende 10, § 40 Abs.
% Wirkung. Ausnahmsweise ist dies dann mdglich, wenn durch die 1-3ReO
3 Rechtsbehelfsmoglichkeit bei Plandurchflihrung ein "schwerwiegender unwiederbringlicher Schaden"
S Planablehnung entsteht.
g Ja, bei Rekurs —wenn es im gemeinsamen Interesse der Glaubiger ist,
Aufrechterhaltung des Plans auch bei erfolgreichem Rechtsmittel gegen 8 40 Abs. 4-5
Kompetenz zur Planbestétigung und Planbestatigung maoglich. Dann folgt Ausgleichszahlung durch Schuldner, ReO
Aufhebung wenn vom Gericht vorgesehen und vom Glaubiger beantragt.
Bei Forderungskiirzung gem. Restrukturierungsplan wird der Schuldner von
entsprechender Restforderung befreit. Schuldner kann bei Insolvenzverfahren § 39 Abs. 1
spatestens mit Annahme des Zahlungsplans einen Antrag auf ein R '
) i - eO, §199
Abschodpfungsverfahren mit Tilgungsplan bzw. Abschépfungsplan beantragen. Abs. 1. § 201
> Abweisung des Verfahrens mit Tilgungsplan, wenn nicht innerhalb von 30 Abé ’1_2 §
= Tagen nach Bekanntmachung der Zahlungsunféhigkeit das Insolvenzverfahren T
= g nachung g g - 202 Abs. 110
= beantragt oder innerhalb der letzten 5 Jahre vor Antrag Vermdgen
§ Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 verschleudert bzw. unverhéltnisméRige Verbindlichkeiten begriindet hat.
E Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
Geschéftsfortsetzung 3
Ja, drei (Tilgungsplan) bzw. fiinf (Abschdpfungsplan) Jahre; Von § 199 Abs. 2
Entschuldung ausgenommen sind Strafen aus vorsétzlicher oder unerlaubter | 10 (indirekt),
Art. 21 Abs. 1 & Handlung und Verbindlichkeiten, die wegen eines Verschuldens des § 215, § 216
Entschuldung nach drei Jahren 2 Schuldners unberiicksichtigt geblieben sind. Abs. 110
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Einstellung der Tatigkeit im
Insolvenzfall

Art. 22

Entschuldungsvoraussetzungen

Art. 22

Erklarung, dass pfandbarer Teil seines Vermogens fur einen Zeitraum von 3
Jahren an von Gericht bestellten Treuhander abgetreten wird. Obliegenheiten
des Schuldners: Auslibung einer angemessenen Erwerbstatigkeit, bzw.
Bemuhen um eine solche. Herausgabe erlangten VVermdgens (Erbe, Gewinne,
durch Glicksspiel erworbenes, etc.) zudem Verbot Vermogen zu
verheimlichen, Verbot neue Schulden einzugehen, Verbot einzelnen
Insolvenzglaubigern besondere Vorteile einzurdumen. Vorzeitige
Abschopfungsverfahrenseinstellung auf Antrag des Insolvenzgléubigers/von
Amts wegen, wenn Verurteilung des Schuldners wg. Straftat o.
Obliegenheitspflichtverletzung. Vollstdndige Entschuldung nach Ende der
Laufzeit der Abtretungserklarung oder wenn alle Insolvenzforderungen
befriedigt wurden. Entschuldung wirkt gegen alle Insolvenzglaubiger, auch
gegen jene, die ihre Forderung nicht angemeldet haben.

§199 Abs. 2,
8210 Abs. 1,
§210a, 211
Abs. 1-3, §
213 Abs. 1, §
214 Abs. 110

Entschuldung als
Insolvenzbehinderung

Art. 22

Insolvenzverfahren wahrend Abschopfungsverfahren moglich. Von
Abschdpfungsverfahren erfasstes Vermdgen féllt nicht unter Insolvenzmasse.
Bei vorzeitiger Einstellung des Abschdpfungsverfahrens, beginnt
Wiederaufnahme Insolvenzverfahrens.

§ 208, § 212
10

Verfahren

Trennung privater und geschéaftlicher

Art. 22

Eulns\VO

Verfahren in Anhang A der Ja, nach § 44 ReO ist optional ein offenes Verfahren moglich

EulnsVO gelistet oder
Listung beabsichtigt
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Osterreich

Der Ausblick fur die Restrukturierungsordnung (ReO)

Die umgesetzte Restrukturierungsrichtlinie ist im ReO in vielen Paragrafen klar zu erkennen. Mit gerade
einmal 50 Paragrafen ist das Gesetz — verglichen mit anderen Restrukturierungsgesetzen, beispielsweise
der deutschen Restrukturierungsrichtlinie — sehr kompakt und Uberschaubar. Inhaltlich hat der
Gesetzgeber sich im Wesentlichen auf die Anforderungen der Restrukturierungsrichtlinie beschrankt
und auf zusatzliche Ausfuhrungen und eigene dartiberhinausgehende Ausgestaltungen verzichtet. Eine
Ausnahme hiervon stellen jene Regelungen dar, die dort nicht oder nur in Form eines Verweises zur

Insolvenzordnung geregelt sind, wie dies bei der Entschuldung der Fall ist.

Es fallt auf, dass der Gesetzgeber keinerlei Regelungen oder Hinweise zur Bereitstellung von
Frihwarnsystemen getroffen hat. Dies ist vom &sterreichischen Gesetzgeber nachzuholen. Davon

abgesehen, stellt sich die Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie in der ReO als sehr vollstandig dar.
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Polen

Einflhrung in das Prawo restrukturyzacyjne (Umstrukturierungsrecht) und das Prawo
upadlosciowe® (Insolvenzrecht)

Der polnische Gesetzgeber hat sich dafiir entschieden, das Umstrukturierungs- und das Insolvenzrecht
in zwei verschiedenen Gesetzen zu behandeln. Im Umstrukturierungsgesetz befinden sich die
entsprechenden Regelungen fir die verschiedenen vorinsolvenzlichen Verfahren, wahrend sich dem
Insolvenzrecht in den Artikeln 369 ff. die gesetzlichen Regelungen (ber ein potenzielles
Tatigkeitsverbot und die Moglichkeiten zur Entschuldung entnehmen lassen.

Ein Grofiteil der Richtlinie wurde mittlerweile umgesetzt und findet sich dementsprechend in der
nationalen Gesetzgebung wieder bzw. befindet sich teilweise noch in der aktiven Umsetzung. Dies

betrifft insbesondere die europarechtlichen Regelungen zum Frilhwarnsystem.

Das Umstrukturierungsgesetz sieht insgesamt vier verschiedene Verfahren vor, die sich hinsichtlich der
Rahmenbedingungen und der Dauer unterscheiden. Dabei stellt die Vereinbarung das einzige Verfahren
dar, welches nur zwischen dem Schuldner, einem von diesem gewéhlten Verwalter und den Glaubigern,
weitgehend ohne die Einmischung des Gerichts stattfindet. In einigen Punkten, beispielsweise bei der
Festlegung der Verglitung des Verwalters gem. Art. 61, ist auch hier eine gerichtliche Entscheidung
vorgesehen. Die anderen drei Verfahren verfiigen Uber einen starkeren Regulierungsrahmen und
erfordern nach jedem Abschnitt eine gerichtliche Uberpriifung und Bestitigung, beispielsweise zur
Verfahrenseréffnung oder Genehmigung des Restrukturierungsplans. Hierbei handelt es sich zunachst
um das Vergleichsverfahren bzw. das beschleunigte Vergleichsverfahren, welche sich vor allem
hinsichtlich der Dauer und der Anforderungstiefe des formalen Rahmens unterscheiden. Das letzte
Verfahren ist das sog. Sanierungsverfahren, welches am starksten an ein Insolvenzverfahren erinnert
und viele parallelen hierzu aufweist. Der grote Unterschied besteht insbesondere darin, dass das finale

Ziel nicht in der Zerschlagung, sondern einem genehmigten Sanierungsplan besteht.

Staat Polen

Gesetz Prawo restrukturyzacyjne /Umstrukturierungsrecht, teilweise Prawo upadtosciowe /
Insolvenzrecht

In Kraft Urspriingliches Inkrafttreten des Umstrukturierungsgesetzes am 15.05.2015,

getreten am Inkrafttreten der Uberarbeitungen durch Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie
(tt.mm.jjjj) (EU) 2019/1023 am 01.12.2021.

Eingebettet | Ja

in bestehende
Normen?
Sonstige Informationen zum Frilhwarnsystem sind im Internet verfiigbar
Informatione
n

Abrufbar https://isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20150000978/U/D20150978L j
unter: pdf

5 Prawo restrukturyzacyjne: https:/isap.sejm.gov.pl/isap.nsf/download.xsp/WDU20150000978/U/D20150978L j.pdf
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1. Frihwarnsysteme

Polen JEEIN

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Verfligbarkeit

Art. 3 Abs. 1

Early Warning Europe, Frihwarn- und Unterstitzungssystem fir KMU in Form
eines internationalen, durch die EU-(mit)finanzierten Partnerschaftsprojekts und
dem Rapid Reaction Instrument (RRI) wurde das derzeit laufende Frihwarn-
und Unterstutzungssystem "Friihwarnsystem fir KMU" entwickelt. In Polen
wir die Durchfuhrung durch Polnische Agentur fur Unternehmensentwicklung
(PARP) und Stiftung fur Familienunternehmen (FFR) sichergestellt. Allerdings
ist dieses den Unternehmen erst zuganglich, wenn sich wirtschaftliche
Schwierigkeiten abzeichnen (z.B. entsprechender Umsatzriickgang, etc.) und
vom Unternehmer erkannt werden; Informationen zum Frihwarnsystem unter
https://www.parp.gov.pl/component/grants/grants/swo (nachfolgend
“Frithwarnsystem”)

Aktivitatsbericht,
Kap.1.1f;
weitere Quelle

Benachrichtigungs- und
Hinweissystem

Frihwarnsysteme

Art. 3 Abs. 2 a-c

Nein, das System ist eher ein Unterstiitzungs- als ein Friihwarnsystem, da zwar
Unterstitzung bei der Analyse der Ursachen wirtschaftlicher Schwierigkeiten,
Beratungen, Schulungen, ein Mentoringprogramm u. d. angeboten wird und
eine Unternehmensdiagnose stattfindet. Allerdings sind wirtschaftliche
Schwierigkeiten bzw. drohende wirtschaftliche Schwierigkeiten (die von der
Unternehmensleitung erkannt werden missen) erforderlich, damit ein Zugang
zum Frihwarnsystem (berhaupt mdglich ist. Geplant ist die Entwicklung eines

Arbeitnehmervertreter

frei verfugbaren Systems, mittels dem der Unternehmer online anhand einiger | Frihwarnsystem;
wesentlicher Kennzahlen den derzeitigen Zustand seines Unternehmens Aktivitatsbericht
uberpriifen kann. S.8
Es sind wirtschaftliche Schwierigkeiten bzw. drohende wirtschaftliche
Schuldner und Arbeitnehmerzugang | Art. 3 Abs. 3 Schwierigkeiten (die von der Unternehmensleitung erkannt werden mussen) | Friihwarnsystem;
erforderlich, damit ein Zugang zum Friihwarnsystem Uberhaupt moglich ist. | Aktivitatsbericht
Kein Zugang fir Arbeitnehmer. S.8
Ja, Informationen uber das "Frihwarnsystem fur KMU" und die
Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4 Zugangsvoraussetzungen finden sich online Uber die Seite der Plattform fur Vagl.
Wirtschaftsférderung (BUR). Frihwarnsystem
Unterstltzung durch Art. 3 Abs. 5
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Polen
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srgt;m
Zugang fur alle Unternehmer im Sinne des Zivilgesetzbuchs. Ausgenommen
sind Banken, Investmentfonds u.a. Unternehmen. Zugang bei drohender
Zahlungsunfahigkeit oder Zahlungsunfahigkeit. Insgesamt sind vier
verschiedene Restrukturierungsverfahren vorgesehen: 1. das Verfahren, dass
zum Beschluss einer Vereinbarung fiihren soll, 2. das beschleunigte
Vergleichsverfahren, 3. das normale Vergleichsverfahren und 4. das
Zugang zum Sanierunqsv_erfahren; AII_gemeine Zugangsvoraussetzung fir die ersten drei Art. 4 Abs. 1-2,
- Restrukturierungsrahmen Art. 4 Abs. 1 Vgrfahren ist, das_s maX|maI 15% de_r zur Debz:;\tte stehenden Forderungen Art. 6 Abs. 1f.,
2 bestritten werden. Die Vereinbarung wird nur zwischen dem Schuldner und den | Art. 2, Art. 3
< Glaubigern ohne die Mitwirkung des Gerichts geschlossen, dementgegen
3 erfordern die anderen drei Verfahren die Zustimmung des Gerichts. Fir das
= (beschleunigte) Vergleichsverfahren muss im Vorfeld das
kS Forderungsverzeichnis erstellt und vom Gericht genehmigt werden, auch fir
5 das_Sanierungsverfahren muss ein solches als Zugangsvoraussetzung erstellt
‘l:‘, und genehmigt werden
9 Verfahrensausschluss bei Verstof3
. geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2
g Buchfiihrungspflichten
*GE) Art. 8, Art. 28
= Im Rahmen der Aufsichtspflicht ist eine Prifung des Schuldnervermdgens ff.; Art. 37 Abs.
a Bestandsféahigkeitsprifung Art. 4 Abs. 3 durch (Vermdgens-)Verwalter optional méglich; Vor Gewahrung 6ffentlicher | 1, Vgl. Art. 140
Beihilfen Bestandsfahigkeitspriifung ist Teil der Prifung. ff., insh. Art.
142-143
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4 Nur ein Sanierungsverfahren zeitgleich maglich Art. 191 Abs. 1
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5
Aufsichts- und Leitungspflicht des Richters (iber das Verfahren; Pflicht des
Gerichts Fehlverhalten des VVerwalters anzusprechen und ggf. zu sanktionieren;
Beteiligungsintensitit der Justiz Art. 4 Abs. 6 Verwalter legt Abschlussbericht mit Ende der Sanierung vor, der durch Gericht | Art. 19, Art. 30,

Zu bestétigen ist; Bei Vergleichsverfahren oder beschleunigtem
Vergleichsverfahren wird fir Unternehmen Gber bestimmter GréRe ein
gerichtlicher Vertreter/\Verwalter durch das Gericht bestellt. Grundsétzlich sind

Art. 33, Art. 38
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moglich

auch durch Glaubiger eingeleitet werden.

Polen
Verfahren durch das Gericht zu er6ffnen und getroffene Vereinbarungen und
Plane durch dieses zu bestatigen.
N . Art. 7 Abs. 1,
Grds. Verfahrenseinleitung auf Antrag des Schuldners, es sei denn das Gesetz Art. 227, Vgl
Verfiigbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 t_)estlmmt anderes. Antragsmhalt bei k_)eschleunlg'gem ) 2B. Art. 233,
Restrukturierungsverfahren siehe Art. 227. Gericht entscheidet stets iber Art. 265, Art
Antragsgewahrung/Verfahrenserdffnung. 270 Abs. 1
Antrag durch andere Parteien Art. 4 Abs. 8 Grds. nicht; Ausnahme bei Sanierungsverfahren: Dieses kann (im Insolvenzfall) | s.o. (indirekt);

Art, 283 Abs. 2

3. Verfahrenserleichterungsmafnahmen

Prufpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Erhalt der Betriebsfiihrung

Eigenverwaltung

Art. 5 Abs. 1

Ja, auch durch Vereinbarung uber Verwalter beh&lt Schuldner Verfiigungsmacht
tber Vermogen. Wird gerichtlicher Aufseher (flir Unternehmen (ber bestimmter
Grolke im Rahmen eines (beschleunigten) Restrukturierungsverfahrens) benannt,
bleibt tAgliche Geschéftsfiihrung in Hand des Schuldners. Darliberhinausgehende
Handlungen bedurfen der Genehmigung des gerichtlichen Vertreters/Verwalters
oder des Glaubigerausschusses. Gericht kann Schuldner im Laufe des Verfahrens
u.U. Verwaltung tiber Unternehmen entziehen. Wenn Verwalter Geschaftsfuhrer
ersetzt, verliert dieser Verfugungsmacht tiber Unternehmen, der Verwalter (ibt dann
Tatigkeit im eigenen Namen fuir Rechnung des Schuldners aus und erftllt dessen
Berichtspflichten. Allgemein ist Grundsatz der Vermdgensverwaltung durch
Schuldner unter Aufsicht des gerichtlichen Verwalters. Gericht kann Schuldner
Verwaltung im Rahmen der gewdhnlichen Geschéftsfilhrung gestatten, wenn mind.
4/5 bzw. 3/3 Mitglieder des Glaubigerrates dafiir sind. Bei beschleunigtem
Restrukturierungsverfahren kann Gericht Eigenverwaltung des Schuldners von
Amtswegen aufheben, wenn (unbeabsichtigte) Rechtsverletzung, offensichtliche
Unfahigkeit oder Pflichtverletzung. Mit Verfahrenseréffnung werden
Vermdgenswerte des Schuldners Teil der Vergleichsmasse, sofern nicht nachfolgend
ausgeschlossen. Bei Sanierungsverfahren kann Gericht Schuldner gestatten die
gewdhnlichen Geschéafte weiterzufiihren. Ohne diese Erlaubnis tibernimmt
Verwalter Betriebsfuihrung; Schuldner erhélt Vermdgensverwaltungsbefugnis
spétestens mit Verfahrenseinstellung wieder

Art. 36 Abs. 1,
Art. 39; Art. 48
(indirekt), Art.
53 Abs. 1, Art.
54, Art. 67 Abs.
1, Art. 133 Abs.
1, Art. 239 Abs.
1, Art. 240 Abs.
1 ff., Art. 288
Abs. 3, Art. 291
Abs. 1, Art. 329
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Polen

Bestimmung eines
Restrukturierungsbeauftragten

Art.5Abs. 2 & 3

Fur alle Restrukturierungsverfahren ist eine Aufsicht durch gerichtlichen Betreuer
bzw. Verwalter; bleibt bis Beendigung oder Einstellung Sanierungsverfahren, bei
vereinfachtem Antrag auf Sanierungsverfahren bleibt Verwalter bis zur
Verfahrenserdffnung/-abweisung; Verwalter unterstitzt Schuldner bei Entwicklung
Restrukturierungsplan, Liste mit Forderungen der Glaubiger, Einholung der
Stimmen der Glaubiger unter Wahrung deren Rechte, Bericht (iber
Umsetzungschance; Bei (beschleunigtem) Restrukturierungsverfahren: Gesetzlichen
Vertreter/Verwalter als "normalen” (Vermdgens-)Verwalter trifft noch groRere
Aufsichtspflicht, insb. auch was die Bewertung der Vergleichsvorschlage betrifft
(vgl. Art. 40); Ab bestimmter UnternehmensgréRe muss Verwalter Qualifikation als
Restrukturierungsberater vorweisen, VVorschlag Verwalter durch Schuldner oder
Glaubiger moglich, Ablehnung durch Gericht, wenn offensichtlich ungeeignet, etc.;
Verwalter bzw. gerichtlicher Betreuer kann mit 4/5 bzw. 3/3 Stimmen des
Gléaubigerrates ersetzt werden; Schuldner; Wenn kein gerichtlich bestellter

Art. 23 f., Art.
27 Abs. 1-2,
Art. 37 Abs. 2,
Art. 40, Art. 51,
Art. 133 Abs. 1-
2, Art. 210 Abs.
1, Art. 268 Abs.

Glaubigergruppen

Verwalter, schlielt Schuldner Vertrag mit geeignetem Verwalter der 1, Art. 286
Aufsichtspflichten bei Vergleichsausarbeitung, etc. tibernimmt selbst; Gericht kann
vorlaufigen gerichtlichen Verwalter/Betreuer wahrend der Entscheidung tber die
Eroffnung eines Vergleichsverfahrens bestellen; Bei Entscheid tber Eroffnung
Sanierungsverfahren kann Gericht vorlaufigen gerichtlichen Verwalter/Betreuer und
mit Verfahrenser6ffnung "normalen gerichtlichen Verwalter oder anderweitigen
Verwalter bestellen
g Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 30 (AL (i
2 Gesetz
o
B
E Maglichkeit der Art. 6 Abs. 1 Ja
© Inanspruchnahme
£
w
E Ja, allerdings nur sofern im Forderungsregister eingetragen. In eine Vereinbarung ﬁ:rr: ?g f'?‘\b;r?t
> einbezogen werden kdnnen Forderungen bis zur Verfahrenseroffnung. ' A
c Erfassung aller Forderungen | Art. 6 Abs. 2 - B} . 84 Abs. 1, Art.
S Ausgenommen sind Unterhalts- und Rentenanspriiche, Anspriiche aus Erbschaften, 150. Art. 151
2 Sozialversicherungsbeitrége, arbeitsrechtliche Anspriiche u.&,; Art. 170 Abs. 2
=)
< Betroffene Art. 6 Abs. 3
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Einbeziehung von
Forderungen

Art. 6 Abs.4a,b

Finanztermingeschafte sind vom Vergleich ausgenommen; Glaubiger mit
Hypotheken, Pfandrechten 0.4. kénnen wahrend der Aussetzung im beschleunigten

Vergleichsverfahren noch in besicherte Forderungen vollstrecken.

Art. 250, Art.

260 Abs. 1

Aussetzung der
Einzelzwangsvollstreckung

Art.6-9

Vergleich umfasste Forderungen werden unvollstreckbar. Wéhrend die Entscheidung

Ja, bei allen Restrukturierungsverfahren. Aussetzung bzw. Einstellung laufender
Einzelvollstreckungsverfahren mit Inkrafttreten des Vergleiches. Titel fir von

tber die Eréffnung des Vergleichsverfahrens getroffen wird, kann das Gericht auf
Antrag durch den Schuldner oder vorlaufigen Verwalter die Einzelvollstreckung
aussetzen, wenn dies zur Erreichung der Ziele des Vergleichsverfahrens erforderlich
ist. Vor Verfahrenser6ffnung eingeleitete Zwangsvollstreckungsverfahren werden
mit Verfahrenser6ffnung ausgesetzt. Fir Sanierungsverfahren gilt Art. 268 bzgl.
Forderungsaussetzung, d.h. Aussetzung auf Antrag, wenn diese fiir
Verfahrenszielerreichung erforderlich ist. Aussetzung der
Einzelzwangsvollstreckung in Sanierungsmasse ist mit VVerfahrensergffnung
ausgesetzt. Vorgenommene Pfandungen kénnen aufgehoben werden, wenn dies fir
die Fortfuhrung des Unternehmens erforderlich ist.

Nach Eroffnung Sanierungsverfahrens konnen Gerichts- und
Schiedsgerichtverfahren tber Sanierungsmasse ausschlieBlich durch Verwalter
gegen Schuldner er6ffnet werden, ausgenommen sind Anspriiche auf Arbeitsentgelt,
Rente, etc., auch von Aussetzung der Einzelzwangsvollstreckung sind betriebliche
Renten- und Unterhaltsanspriiche.

268 Abs. 2, Art.

Abs. 1, Art. 286
Abs. 2, Art. 312

Art. 3 Abs. 1
Nr. 6. Art. 259
Abs. 2-4, Art.

276, Art. 278

Verlangerung der
Aussetzung der EVM

Art. 6 Abs. 7

Verlangerung/neue Aussetzung durch Gericht auf Antrag Schuldner und
ausreichende Begriindung plus Finanzplan fiir Verlangerungszeitraum, 8§ 19-21
gelten auch fiir Verlangerung/erneute Aussetzung

§ 22 Abs. 2-3

103

Aufhebung der Aussetzung
der EVM

Art. 6 Abs. 9
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oder TV dies vorsehen

Details hierzu sind in Sanierungsplan darzulegen.

Polen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
% Antrag auf Insolvenz ruht wéhrend des Entscheids tiber Eroffnung des
S Restrukturierungsverfahrens. Wenn allerdings Insolvenzverfahren bereits Art. 12 Abs. 2,
% eroffnet ist, wird Antrag auf Sanierungsverfahren ausgesetzt bzw. spatestens Art. 13, Art.
S Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 mit Rechtskraftigem Urteil abgelehnt. Wéhrend eines laufenden 334 Abs. 1, Art.
Z,’ ' ' Restrukturierungsverfahrens kann bis zu dessen Abschluss kein 336, Art. 9a,
= Insolvenzantrag gestellt werden. Ergehen ein Restrukturierungs- und ein Art. 9b
2 Insolvenzantrag zugleich, wird der Restrukturierungsantrag zuerst geprift - | Insolvenzgesetz
© Ausnahme nur, wenn dies gegen das Interesse aller Glaubiger geht.
k= Antragsaufschub fir Glaubiger Art. 7 Abs. 2
w - .
5 Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
= Ja, wahrend des Sanierungsverfahrens auch teilweise riickwirkende
5 Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 Anfechtung mdglich. Art. 304 f., Art.
5 Betriebsfortfiihrung des Schuldners ' ' Aussetzung der EVM auf Antrag fir Gegenstédnde Aussetzbar, die zur 260 Abs. 1
§ Unternehmensfortfiihrung benétigt werden (Aussetzung max. fur 3 Monate);
< Ja, Vertragsklauseln oder Vereinbarungen, die eine Anderung oder
g Beendigung eines Rechtsverhaltnisses vorsehen, falls der Schuldner einen
g Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d Antr{:lg auf Erdffnyng eings (bqschlguni_qten) Ve_zrqleichsverfahren stellt oder | Art. 247, Art.
2 ein solches erdffnet wird, sind nichtig. Vereinbarungen, an denen der 248
'g Schuldner beteiligt ist und die das Ziel des beschleunigten
Vergleichsverfahrens verhindern, sind nichtig.
. ) . z.B. Art. 325
Keine Insolv_enzeroffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7 Nein Abs. 1
der Einzelvollstreckung S
(indirekt)
Eroffnung des Sanierungsverfahrens beriihrt auch Arbeitsverhaltnisse und
Keine Beeintrachtigung der wirkt sich hinsichtlich der Rechte und Pflichten der Arbeitnehmer wie ein
o L . Art. 13 Abs. 1 a- | Insolvenzverfahren aus. Der Richter kann Vergltungen von Angestellten in Art. 300, Art.
2 individuellen und kollektiven Lei . i’ . «
S Arbeitnehmerrechte c eitungspositionen oder Beagftragten des Schuldne_rs fu_r UnW|_rksam erklaren, | 305 Abs. 2,5
g wenn diese nicht durch Arbeitsaufwand gerechtfertigt sind. Leitungspersonen
£ kénnen gekiindigt werden.
2
g Anderungen Arbeitsvertragen werden Anderung der Arbeitspflichten bei einem Vergleich mdglich. Der Mindestlohn | Art. 163 Abs. 1,
< genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2 | muss garantiert sein. Sanierungsverfahren: Abbau von Arbeitsplatzen maglich. Art. 314
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4. Der Restrukturierungsplan
g Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g;r:t;m
7
e
=
2
=
E Pflichtinhalt gem. Art. 9: Unternehmensbeschreibung und Ist-Zustand,
7 Ursachenanalyse der wirtschaftlichen Schwierigkeiten, geplante
%: Planvollstandigkeit gemaf der Art. 8 Abs. 1 a-h Umstrukturierungsmainahmen und Kosten, Zeitplan, Vermdgensiibersicht Art. 9, Art.
3 Restrukturierungsrichtlinie ' ' Schuldner, Finanzierungsmethoden und -quellen, etc.; Bei (beschleunigtem) 10, Art. 56
= Restrukturierungsverfahren: Angaben in Restrukturierungsplan bei Verwalter
g der Schuldner bei Unternehmensfihrung ersetzt gem. Art. 56
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
Es besteht die Pflicht zur VVorlage der Plane in allen Verfahren nach
Erarbeitung durch Schuldner oder durch den Verwalter, wenn dieser bestellt
ist oder die Geschéftsflihrung ersetzt hat. Die Planvorlage sollte in den Art. 37 Abs.
Meisten Verfahren innerhalb von 30 Tagen erfolgen. Der Plan wird 2, Art. 40,
® Bereitstellung der Art. 9 Abs. 1 Glaubigern und beauftragten des Gerichts vorgelegt. Im Falle eines Vergleichs | Art. 52 Abs.
£ Restrukturierungspléne ' ' kdnnen Glaubiger mit >30% der Forderungssumme Vorschldge zum Plan 1, Art. 56
< beitragen, ebenso wie beauftragte des Gerichts. Eine maximale Abs. 1, Art.
§ Fristverlangerung zur Planvorlage belduft sich auf 3 Monate. 155, Art. 180,
I Verwalter legt den Abschlussbericht mit Ende der Sanierung dem Gericht zur | Art. 261, Art.
o Bestatigung vor. 280, Art. 313
Abstimmung in Glaubigerversammlung. Stimmrecht bestimmt sich nach Art. 104 Abs.
Summe der Forderung eines Glaubigers im Verhaltnis zu allen 1, Art. 107
stimmberechtigten Glaubigern. Stimmberechtigt sind grds. alle Glaubiger | Abs. 1-3, Art.
Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 deren Forderungen im Forderungsregister eingetragen sind.; Werden mehrere | 114, Art. 115,
Vorschlége fir einen Vergleich eingereicht werden, wird tber alle Vorschlége | Art. 119 Abs.
abgestimmt - als genehmigt gelten die Pléne, die gemessen an der Hohe der | 1-2, Art. 175
Forderungen den héchsten Zustimmungsanteil erhalten haben. Beim Vergleich | Abs. 1, Art.
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ist die Stimmabgabe der Mehrheit der Glaubiger und Annahme mit 2/3 264 Abs. 1
Mehrheit der abgegebenen Stimmen und der entsprechenden (indirekt),
Forderungssumme erforderlich. Fir Annahme des Vergleichs ist Abstimmung | Art. 321 Abs.
in Glaubigerversammlung mit der Hohe der eigenen Forderung notwendig; 1-2
Beschleunigtes Vergleichsverfahren: Gruppeneinteilung méglich. Glaubiger
stimmen in Glaubigerversammlung uber Vergleich in Sanierungsplan ab.
Ausgenommen von der Abstimmung sind Glaubiger die ihre Forderung erst
nach Erdffnung des Restrukturierungsverfahrens durch Abtretung erlangt
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-c | haben. Bei Abstimmung Uber Vergleich sind zudem Nahestehende Glaubiger,
die juristische sowie natirliche Personen aus dem familiaren oder Art. 109, Art.
betrieblichen Umfeld sind. 116, Art. 117
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
Art. 84 Abs. 2
Ja, teilweise Einteilung in Klassen vorgesehen. Bei Vergleich kann eine (indirekt),
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Einteilung in Gruppen vorgesehen sein. Zwingend ist dies bei gesicherten Art. 121 Abs.
Glaubigern erforderlich. 1-2 1., Art.
161
Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
Keine eindeutige justizielle Priifung der Stimmrechte ersichtlich.
Justizielle Prufung der Stimmrechte Implizit bei einem teilvergleich:
Art. 9 Abs. 5 Bei einem Teilvergleich versagt das Gericht die Genehmigung, wenn die
und Klassen T i . )
Kriterien fiir die Glaubigertrennung nicht den gesetzlichen Vorgaben
entsprechen. Art. 325 f.
Planannahme mit Mehrheit von mind. 50% der Glaubigerstimmen und mind.
50% des gesamten Forderungsbetrages. Mind. 1/5 der Glaubiger muss fir
Vergleich teilnehmen. Bei einem Vergleich kann dieser auch dann
angenommen werden, wenn erforderliche Mehrheit verfehlt wird, aber die Art. 111, Art.
Glaubiger denen mind. 2/3 der Glaubigersumme gehdren dafir gestimmt 113 Abs. 1-2,
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 | haben und ablehnende Glaubiger bzw. Glaubigergruppen nicht schlechter als | Art. 119 Abs.
bei Insolvenzverfahren gestellt sind. Gleiche Bedingungen fiir Gl&ubiger einer | 3, Art. 162,
Gruppe, es sei denn, dieser ist ausdriicklich mit schlechteren Bedingungen | Art. 181 Abs.
einverstanden und diese sind zumutbar. Bei einem Teilvergleich versagt das | 2, Art. 186,
Gericht die Genehmigung, wenn die Kriterien fiir die Glaubigertrennung nicht | Art. 315, Art.
325f.

den gesetzlichen VVorgaben entsprechen. Annahme mit 2/3 Mehrheit,
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bemessen an der Hohe der Forderungen der gtltigen Stimmen. Das Gericht
entscheidet nach Stellungnahme der Glaubiger iber den Sanierungsplan. Die
Planannahme kann untersagt werden, wenn Rechte der Glaubiger oder Dritter
unangemessen beeintrachtigt sind.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Art. 112, Art.
) . . _— . . 120 Abs. 1,
S Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1a- | Ja, von Glaubigerversammlung angenommene Plane oder Vereinbarungen A
= e ) : i rt. 164 Abs.
2 bestatigende Pléne c werden von Gericht bestétigt
= 1, Art. 315
é Abs. 1
= Richter bestétigt Beschluss Uiber Planannahme der Glaubigerversammlung.
o Richter bestatigt Annahme des Vergleichs durch Beschluss.
R . Annahmeverweigerung der Genehmigung, wenn ein VerstoR gegen Gesetze
Bemirr?é:g:ﬁrilear?sﬁjggg#nig ;/ N | Art. 10 Abs. 2 - 4 vorliegt, insh. wenn staatliche Beihilfe vorgesehen ist, wenn unangemessene A{;Ol']o.\i,SA]I:t.
919 Benachteiligung Glaubiger und Beschwerde dieser, oder wenn mehr als 15% '
der Gesamtsumme bestritten werden. Ebenfalls bei Verstol3 gegen die guten
Sitten.
5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m

Cram Down Mdglichkeit

Mdglichkeit unter
Anwendungsvoraussetzungen der
Restrukturierungsrichtlinie

Art. 11 Abs. 1 a -
d

Schuldnerzustimmung auf KMU
beschrankt

Art. 11 Abs. 1 d

Gleiche Befriedigung der ablehnenden
Glaubiger

Art. 11 Abs. 2
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§/Art. Im

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz

Wenn Kredite, Darlehen u.d. fur Schuldner vorgesehen, findet nur dann eine
Abstimmung statt, wenn aus den Unterlagen hervorgeht, dass die
Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Verpflichtungen aus den Vereinbarungen auch eingehalten werden kénnen;
Besondere Priifungen und Zugangsvoraussetzungen bei Unterstiitzung aus Art. 118 Abs.

Staatlichen mitteln 1, Art. 140 ff.

Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a-
oder nicht Vollstreckbarkeit b

Bedingung der justiziellen

Planbestatigung Art. 17 Abs. 2

Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
der Zahlungsunfahigkeit

Finanzierung die rechtmaRig (d.h. wenn erforderlich, mit Zustimmung des

Zwischenfinanzierung und Transaktionen

Vorrang Neu- Glaubigerrates oder Verwalters) nach Eréffnung des
/Zwischenfinanzierungsglaubiger ggu. | Art. 17 Abs. 4 Restrukturierungsverfahrens gewahrt oder im Vergleich vereinbart wurden,
anderen im Insolvenzfall werden im Insolvenzfall mit in die hochste Prioritatsklasse eingeordnet Art. 342 Abs. 1
(zusammen mit Forderungen aus Arbeitsverhéltnissen, etc.) Insolvenzgesetz
Anfechtun‘gsschutz agf bestéatigte Art. 17 Abs. 5
Plane beschréankt
Ex-Ante Kor)trolle.z bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'(Ae\srtét;m
= |Justizseitige Entscheidung tber die
= Unternehmensbhewertung Art. 14 Abs. 1 -3
5 Bestétigter Vergleich wirkt wie ein Vollstreckungstitel gegentiber Beteiligten.
§ Entfaltet Bindewirkung auch fur Glaubiger die nicht auf Forderungsliste Art. 160 Abs.
N erfasst sind. Wenn nach Abschluss Vereinbarung gravierende, dauerhafte 4, Art. 166,
2 Veranderung im Vermogen des Schuldners bewirken, kann Anderung der | Art. 173 Abs. 1
" | Verbindlichkeit bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1 Vereinbarung beantragt werden.
Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
Rechtsmittel gegen Verfahrenseréffnung bei Vergleich mdglich.
Antragssteller kann auch Beschwerde gegen Ablehnung der Anderung eines A
) ) . . S rt. 173 Abs.
Vergleichs einlegen. Entscheidungen des Gerichts kénnen angefochten 4.5 Art. 200
e werden, wenn Gesetz dies vorsieht. Gegen Einstellung des Art ’327 Abs ’3
% Rechtsbehelfsmoglichkeit bei Sanierungsverfahrens kann nur Seitens des Antragsstellers Beschwerde ' '
3 Planablehnung eingelegt werden.
5 Vereinbarung kann von Gericht auf Antrag des Schuldners, Glaubigers oder
& einer anderen zur Durchfiihrung oder Uberwachung des Vergleichs Art. 176 Abs.
berechtigten Person aufgehoben werden, wenn Schuldner Pflichten aus 1, Art. 178
Kompetenz zur Planbestatigung und Vergleich nicht erflllt oder nicht erfullen mochte. Antrag und Eroffnung des Abs. 1
Aufhebung Insolvenzverfahrens flihrt zu Erléschen des Vergleichs.
Ja, innerhalb von 30 Tagen nach Einstellung des Insolvenzverfahrens kann der
Schuldner (sofern es sich um eine naturliche Person handelt) einen Antrag auf | Art. 369 Abs.
die Aufstellung eines Plans zur Entschuldung oder einen Erlass der 1-2, Art. 370b
Verbindlichkeiten ohne Entschuldungsplan stellen. Wenn der Schuldner den Abs. 1, Art.
> vereinbarten Tilgungsplan nicht mehr leisten kann, hebt das Gericht die 370f Abs. 2
= Verbindlichkeiten des Schuldners vorlaufig auf. Eine endgiiltige Entscheidung | Insolvenzgesetz
% Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 erfolgt nach 5 Jahren.
§ Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
S | Geschéftsfortsetzung 3

Entschuldung nach drei Jahren

Art. 21 Abs. 1 &
2

Endgultige Entscheidung liber Entschuldung nach 5 Jahren. Schuldner oder
Glaubiger Feststellung dessen durch Gericht. Wenn Schuldner durch
Tilgungspléne schon mind. 50% der Forderungen getilgt hat, dann kann die
Laufzeit max. 2 Jahre betragen, bei 70% Tilgungsrate kann die Laufzeit max.
1 Jahr betragen. Gericht kann Plan auf Antrag anpassen und um max. 18

Art. 369 Abs.
2, 2b, 2d, 2f-h,
Art. 370a Abs.
3-4, Art. 370d
Abs. 1-2, Art.
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Monate verlangern, wenn der Glaubiger diesen nicht erfullen kann bzw. bei
dauerhafter Unmdglichkeit diesen zu erfullen auch aufheben. Nach
Entschuldung ist Vollstreckung in entsprechende Verbindlichkeiten
unzuléssig, sofern die Forderungskategorie nicht von Entschuldung

ausgeschlossen ist

371 Abs. 1
Insolvenzgesetz

Einstellung der Tatigkeit im

Gericht kann Tétigkeitsverbot fur 1-10 Jahren anordnen, wenn trotz
gesetzlicher Verpflichtung kein fristgerechter Insolvenzantrag gestellt wurde
und der Schuldner hierzu durch sein Verhalten aktiv beigetragen hat,
gesetzliche Herausgabepflichten verweigert wurden, der Schuldner
Insolvenzmasse verheimlicht oder belastet hat oder er gegen anderweitige
Pflichten verstoRen hat, ausgenommen ist nur ein unbedeutender Schaden. Die
Dauer des Tétigkeitsverbotes richtet sich nach dem Grad des Verschuldens
und der Schadenshohe. Ein Tatigkeitsverbot kann auch verhangt werden,
wenn der Schuldner innerhalb von finf Jahren erneut in Insolvenz gegangen
ist bzw. wenn diese bereits zuvor insolvent war und damals ein

Art. 373, Art.
174 Abs. 1,
Art. 376 Abs. 1
Insolvenzgesetz

EulnsVO gelistet oder
Listung beabsichtigt

Insolvenzfall Art, 22 Forderungsverzicht bewilligt wurde.
Antrag auf vorlaufige Entschuldung wird bei Vorsatz oder grober
Fahrlassigkeit als Ursache der Zahlungsunfahigkeit abgelehnt (d.h. Glaubiger
hat Zahlungsunfahigkeit absichtlich herbeigefiihrt oder absichtlich erheblich | Art. 369 Abs.
vergroRert) oder in den letzten 10 Jahren schonmal Insolvenzverfahren; 3, Art. 370a
Gericht prift Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit bei Entscheidung tiber Abs. 1-2, Art.
Aufstellung eines Tilgungsplans und bestimmt die Laufzeit und den Umfang | 370b Abs. 3
dieses (max. 36 Monate, bei VVorsatz oder grober Fahrlassigkeit 36-48 i.vV.m. Art.
Monate), wéhrend dieser Laufzeit Tilgung weiterer Restschulden; 370f Abs. 1,
Rechtsmittel moéglich, bei Erfolg Aufhebung Gerichtsentscheid tber Art. 70e, Art.
Schuldenerlass, Widerruf Tilgungsplan, wenn Schuldner Verpflichtungen 370f Abs. 1
nicht nachkommt (Tilgungs-, Auskunfts-, Genehmigungspflichten, etc.), dann | Insolvenzgesetz
keine Entschuldung; Entschuldung durch Gericht, wenn Schuldner Pflichten
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 aus Tilgungsplan erfullt hat
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und geschaftlicher
Verfahren Art. 22
Eulns\vVO Verfahren in Anhang A der Ja, wird in Art. 223 Abs. 2 und 233 Abs. 1 Nr. 3 erwadhnt
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Der Ausblick fiir die Prawo restrukturyzacyjne (Umstrukturierungsrecht) und das Prawo
upadlosciowe (Insolvenzrecht) Gesetzesinitiative

Der polnische Gesetzgeber arbeitet schon langer an einer Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie,
eine Dokumentation des Fortschritts, insbesondere hinsichtlich der bisherigen Baustellen, lasst sich dem
jihrlichen Bericht iiber die Uberwachung der MaBnahmen im Zuge der ,,Politik der Chancengleichheit*

entnehmen.®

Aus diesem Bericht wird deutlich, dass die groRRte Baustelle und noch in der Entwicklung befindliche
Punkt die Errichtung eines Frihwarnsystems darstellt. In der Vergangenheit beteiligte sich Polen hier
vor allem an Gemeinschaftsprojekten der EU im Rahmen des ,,Early Warning Europe®-Projekts, an
welchen verschiedener ihrer Mitgliedsstaaten teilnahmen bzw. teilnehmen. Diese Projekte gingen
jeweils Uber den Zeitraum einiger Jahre. Die dabei gesammelten Erfahrungen wurden dann jeweils fur
die Entwicklung eines (Uberarbeiteten Frihwarnsystems verwendet. Das derzeit aktuelle
Frihwarnsystem lauft bis zum 30.06.2023." Allerdings richtet sich dieses nur an KMUSs, die sich bereits
in Schwierigkeiten befinden und dies auch festgestellt haben. Zudem bietet es keinen dauerhaften

Zugang, dieser ist vielmehr nur wahrend einer offenen Bewerbungsrunde mdglich.

Ein dauerhaftes Frihwarnsystem und eine Erwédhnung dieses in einem Gesetzestext sind bislang noch

nicht vorhanden.

Ansonsten ist die Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie in nationales Recht weitgehend
abgeschlossen. An vielen Stellen ist ein entsprechender Bezug zur Richtlinie erkennbar oder war von

vorneherein bereits im Umstrukturierungsrecht vorhanden.

Hier féllt auf, dass dieses teilweise, insbesondere hinsichtlich des Sanierungsverfahrens, eine starke
Anlehnung an das Insolvenzrecht aufweist und dem Schuldner, aber auch den Glaubigern wenige bis
keine Gestaltungsmoglichkeiten einrdumt. Vielmehr sind die Verfahren durchreguliert und haufig sind
das Gericht oder ein gerichtlich bestimmter Verwalter als Kontroll- und Uberwachungsorgan
eingebunden.

6 Bericht Giber die MaRnahmen im Zuge der Chancengleichheit und den akteullen Stand der Umsetzung fiir das Jahr 2020:
https://www.gov.pl/attachment/339d4a7e-3dal-41b2-8ch4-a2f54675c848.

"PARP (Hrsg.), System Wczesnego Ostrzegania, https://www.parp.gov.pl/component/grants/grants/swo, Stand: unbekannt,
aufgerufen am 08.12.2021.
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Estland
Einfihrung in das Saneerimisseadus (SanS)

Der estnische Gesetzgeber hat bislang noch keine Gesetzesanpassungen zur Umsetzung der
Restrukturierungsrichtlinie (EU) 2019/1023 vorgenommen. Gleichwohl existieren im estnischen Recht
bereits zwei Sanierungsrahmen: Das Saneerimisseadus (SanS), zu deutsch Sanierungsgesetz, welches
sich gem. § 3 Abs. 1 SanS an juristische Personen des Privatrechts richtet und das Volgade
iimberkujundamise ja volakaitse seadus (VOVS)®, das Umschuldungs- und Schuldnerschutzgesetz,

welches sich gem. § 1 Abs. 1 VOVS an natiirliche Personen in Zahlungsschwierigkeiten richtet.

VOVS unterscheidet nicht zwischen Selbststandigen und natiirlichen Personen im Sinne eines
Verbrauchers. Da dies zu andern eine komplette Uberarbeitung des bisherigen, soweit bewdahrten
Systems bedeutet hétte, besteht aus Vereinfachungsgriinden Einigkeit dariiber Gebrauch von Art. 1 Abs.
4 der Restrukturierungsrichtlinie zu machen und den Anwendungsbereich der RL auf juristische
Personen zu beschranken.® Dies bedeutet, dass fiir die Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie nur
eine Uberarbeitung des SanS notwendig ist, weswegen sich nachfolgend auch nur auf dieses Gesetz

konzentriert wurde.

Die bestehende Version des SanS deckt bereits viele der Punkte der Restrukturierungsrichtlinie ab. So
ist allgemein der Zugang zu einer vorinsolvenzlichen Restrukturierung gegeben und auch Regelungen
zu  Zugangsbeschrankungen, der Bestellung, Vergltung und den Pflichten eines
Restrukturierungsbeauftragten — hier ,Sanierungsberater genannt sowie dem Erhalt der
Betriebsfiihrung seitens des Schuldners existieren bereits. Auch die Vorgaben beziiglich der
Sanierungsplanentwicklung, -abstimmung, -prifung und -annahme sind in weiten Teilen mit den

Vorgaben der Restrukturierungsrichtlinie vereinbar.

Staat Estland

Gesetz Saneerimisseadus (SanS) und teilweise Pankrotiseadus (PankrS) /
Umstrukturierungsgesetz (SanS) und Konkursrecht (PankrS)

In Kraft getreten | 26.12.2008 (letzte Uberarbeitung am 05.11.2021) bzw. am 01.01.2004 (letzte
am (tt.mm.jjjj) | Uberarbeitung am 01.01.2022)

Eingebettet in Bisher noch keine Anpassung der Gesetze an die Anforderungen der

bestehende Restrukturierungsrichtlinie, aber Einbettung in bestehende Normen ist
Normen? wahrscheinlich
Sonstige

Informationen
Abrufbar unter: | https://www.riigiteataja.ee/akt/104012021039
sowie

https://www.riigiteataja.ee/akt/126062017029

8 https://www.riigiteataja.ee/akt/\V%C3%95VS

9 Kasak, A.; Peterson, T. et al.; EESTI MAKSEJOUETUSMENETLUSTE EFEKTIIVSEMAKS MUUTMISE
VOIMALUSTE ANALUUS, https://vv.riigikantselei.ee/sites/default/files/content-
editors/uuringud/eesti_maksejouetusmenetluste_efektiivsemaks_muutmise_voimaluste_analuusi_loppraport.pdf, Seite 25.
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1. Frihwarnsysteme

Estland

Frihwarnsysteme

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§/Art. Im
Gesetz

Verflgbarkeit

Art. 3 Abs. 1

Nein, Nachbesserungsbedarf wurde fur kompletten "Frihwarnsystem"-Block
festgestellt.

Insolvenzanalyse
S. 126

Benachrichtigungs- und
Hinweissystem

Art. 3 Abs. 2 a-c

Schuldner und Arbeitnehmerzugang |  Art. 3 Abs. 3
. . . Auch keine Online-Checkliste als Hilfestellung zur Erstellung eines Insolvenzanalyse
Onlineverfigbarkeit Art. 3 Abs. 4 Sanierungsplans fir KMU vorgesehen. S. 193
Unterstutzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 g’g‘:ét;m
[
(5]
£ Zugang zu Restrukturierungsverfahren beschrénkt auf juristische Personen des
S Privatrechts. Ausgeschlossen sind Kreditinstitute, Versicherer,
= Wertpapierfirmen, Glicksspielveranstalter etc. Beendigung §2 §38 Abs. 1
g Zuaang zum Restrukturierungsverfahren mit VVorzeitiger Verfahrenseinstellung, widerruf ’ sans: '
‘= gang Art. 4 Abs. 1 Sanierungsplan, Durchfuihrung Sanierungsplan vor oder mit Ablauf der ’
2 Restrukturierungsrahmen : A ) X L Insolvenzanalyse,
= festgelegten Frist. Praventiver Restrukturierungsrahmen ist derzeit nicht S 72 76.83
= ausdrucklich geregelt, kann aber indirekt genutzt werden, indem der Plan und B
& die Zustimmung der Glaubiger im Vorfeld vorbereitet wird. Allerdings Zugang
§ zu Restrukturierung bei wahrscheinlicher Insolvenz.
= Nein, aber aus § 7 Abs. 3 geht hervor, dass das Restrukturierungsverfahren nur
% Verfahrensausschluss bei VerstoR mdoglich ist, wenn Unter_nehmen uper ordnungsgemalie chhfuhrung verfugt, da § 7 Abs. 3, § 51
= notwendige Nachweise sonst nicht erbracht werden kénnen. Widerruf des
o geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2 . . . Abs. 1 Nr. 1
. . Sanierungsplans durch Gericht, wenn Unternehmen wegen Insolvenz oder einer
Buchfihrungspflichten SanS

Straftat im Zusammenhang mit einem Vollstreckungsverfahren verurteilt
wurde.
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Bestandsfahigkeitspriifung

Art. 4 Abs. 3

Zugangsbegrenzung

Art. 4 Abs. 4

Es missen mind. 2 Jahre seit der Beendigung des letzten Sanierungsverfahrens
gegen das betreffende Unternehmen vergangen sein.

§ 8 Abs. 2 Nr. 3
SanS

Mehrere Verfahren maoglich

Art. 4 Abs. 5

Beteiligungsintensitat der Justiz

Art. 4 Abs. 6

Gericht leitet Sanierungsverfahren ein, wenn Anforderungen der
Zivilprozessordnung erflllt und Zahlungsunfahigkeit fur Zukunft
wahrscheinlich ist. Reorganisation hat Aussicht auf Erfolg, wenn mindestens 2
Jahre seit dem Abschluss des letzten Sanierungsverfahrens vergangen sind und
kein Konkursverfahren eréffnet wurde. Sanierungsverfahren wird durch
Sanierungsentscheidung innerhalb von sieben Tagen nach Zugang
Sanierungsbeschluss eingeleitet; Die Aufgaben des Gerichts beschranken sich
vor allem auf eine iberwachende und kontrollierende Tétigkeit, insbesondere
hinsichtlich der Gewahrleistung der verschiedenen Parteiinteressen.

88,810 SanS

Verfugbarkeit auf Antrag

Art. 4 Abs. 7

Ja, Antrag auf Sanierungsverfahren ("Sanierungsantrag") ist durch
Unternehmen zu stellen, Unternehmen hat Ursache der wirtschaftlichen
Schwierigkeiten anzugeben, das Unternehmen voraussichtlich in Zukunft
Zahlungsunfahig wird und reorganisiert werden muss und das eine nachhaltige
Bewirtschaftung nach der Reorganisation wahrscheinlich moglich ist. Wurde
zeitgleich auch ein Antrag auf Er6ffnung des Insolvenzverfahrens gestellt, pruft
das Gericht die Antrage zusammen. Es gelten die Fristen des
Insolvenzverfahrens.

87,89 SanS

87 Abs. 1

Antrag durch andere Parteien

Art. 4 Abs. 8

Nein

(indirekt)

maoglich
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Estland

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§ / Art. Im Gesetz

Ja, aber Auskunfts- und Mitwirkungspflichten des Unternehmens ggu.

8 14, 8 40 Abs. 1,
§ 50 Abs. 5 Sans,

Eigenverwaltung

Bestimmung eines

Art.5Abs. 2 & 3

Sanierungsberater wird durch Gericht bestellt. Unternehmen gibt hierzu
Stellungnahme ab, die das Gericht aber nicht bertcksichtigen muss.

Erhalt der Betriebsflihrung Art. 5 Abs. 1 Gericht und Sanierungsberater. Bei Pflichtverletzung Verfahrenseinstellung Vgl. auch
durch Gericht. Insolvenzanalyse
S.134
§15Abs. 1,3, §

16 Abs. 1, 3,811
Abs. 2, § 12 Abs.

Restrukturierungsbeauftragten Geeignet sind Rechtsanwaélte, Insolvenzverwalter, Wirtschaftsprifer und 1-2,817 Abs. 1,
andere natiirliche Personen mit gleichwertiger Qualifikation und Eignung. | § 19 Abs. 1, 8 50
Abs. 1-3 SanS
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z\gte.t;m
Ja, Gericht setzt Einzelvollstreckung automatisch mit Einleitung
Sanierungsverfahren aus. Auf Antrag des Unternehmens pruft Gericht
Madglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 zwischen Einleitung des Sanierungsverfahrens und Genehmigung den
= Sanierungsplan und die RechtmaRigkeit von Vollstreckungs- und § 11 Abs. 1 Nr.
2 Pfandungsmalinahmen einer Steuerbehdrde. 1, Abs. 3 SanS
3 Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2
3 Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3
S Unterhaltsforderungen und Forderungen, die durch Arbeitsverhéltnisse § 11 Abs. 1 Nr.
N . . entstanden sind, sind von Aussetzung ausgenommen. Ggf. Regelungen, die 1 SanS,
-UE_, Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs. 4, die Aufrechnung und den Handel an Finanz-, Energie- und Rohstoffmarkte | Insolvenzanalys
5 hiervon ausnimmt. eS. 175
= Ja, mit Einleitung Sanierungsverfahren setzt Gericht Einzelvollstreckung bis
% zur Genehmigung oder Erstellung des Sanierungsplans aus (ebenso
o Verzugszinsen und steigende Vertragsstrafen fur diesen Zeitraum). Auf
2 Antrag des Unternehmens und mit Zustimmung des Sanierungsberaters kann
< Aussetzung der A Gericht Einzelzwangsvollstreckung auch bis zum Abschluss des
. r.6-9 . . - .
Einzelzwangsvollstreckung Sanierungsverfahrens aussetzen, solange es sich nicht um eine Forderung aus
einem Arbeitsverhaltnis oder eine Unterhaltsforderung handelt. Mit Giltigkeit | § 11 Abs. 1 Nr.
des Sanierungsplans bleibt Einzelzwangsvollstreckung fur Planbetroffene 1-3, 8 47 SansS,
Forderungen u.&. weiter ausgesetzt. Das Vollstreckungsverfahren fur nicht | Insolvenzanalys
planbetroffene Forderungen u.4. wird wieder aufgenommen. e S. 145
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Ausschluss von Vertragsklauseln

Art. 7 Abs. 5 a-d

Ja; Vereinbarungen, die den Glaubiger bei Einleitung des
Sanierungsverfahrens oder Genehmigung des Sanierungsplans zu

§ 11 Abs. 1 Nr.
Verlangerung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 7 1-3, 8 47 SanS,
EVM ' ' Bisher keine Verlangerung mdoglich, erfordert Anpassung. Verldngerung aber | Insolvenzanalys
insoweit bis zum Abschluss des Sanierungsverfahrens moglich. e S. 145
Aufhebung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 9
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z\srte.t;m
_ Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 Nein, bisher keine Regelt{ngen hlerzu. Stattdessen Pflicht bei dauerhafter Insolvenzanalyse
3 o Zahlungsunfahigkeit Insolvenzantrag zu stellen. S. 175
=3 é Antragsaufschub fiir Glaubiaer Art. 7 Abs. 2 Ja, bis zum Abschluss des Sanierungsverfahrens oder der Genehmigung 8§11 Abs. 1,4
=8 g g ' ' Sanierungsplans. SanS
% % Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
<3
g % Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 Einstellung des Sanierungsverfahrens, wenn Unternehmen Eigentum §41 Abs. 1
> = Betriebsfortfuhrung des Schuldners ' ' verschwendet oder gegen Glaubigerinteressen handelt. SanS
S £
=i

8 6 Abs. 1 SanS,
Insolvenzanalyse

oder TV dies vorsehen

Vertragskiindigung berechtigen sind nichtig. S. 175
Keine Insolvenzer6ffnung bei Auslauf Insolvenzanalyse
der Einzelvollstreckung Art. 7 Abs. 7 Ja S. 175
§11Abs. 1,821
Keine Beeintrachtigung der Abs. 1, § 22
g individuellen und kollektiven | A" 13 A8 12 Ja Abs. 1-2, § 27
o Arbeitnehmerrechte Abs. 2, 8 36
@ SanS
S
ey
= ;
5 Anderungen Arbeitsvertragen werden § 22 Abs. 2
-E genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2 Nein sanS
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4. Der Restrukturierungsplan

Estland

§ Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz U i
< Gesetz
7
g
=
2
g Sanierungsplan enthalt u.a. eine Beschreibung der Wirtschaftlichen Lage des
= Unternehmens bei Einleitung des Sanierungsverfahren inkl. einer Analyse der
é Pl lIstandigkeit iR d Grinde, die ein Sanierungsverfahren notwendig gemacht haben, einen § 2; Ags' !
g I:g\s/t? uitir:ielrguneg;sﬁihmt?inieer Art. 8 Abs. 1 a-h | Ausblick auf die erwartbare wirtschaftliche Lage nach der Reorganisation, die Insol\?:nzlanal
g Fristen des Sanierungsplanes, die notwendigen Sanierungsmafnahmen, inkl. S 192
= ihrer Auswirkungen und die Auswirkungen der Sanierung auf die yses.
= Arbeitnehmer.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
Sanierungsberater erstellt im Namen des Unternehmens den Sanierungsplan
und ermittelt fiir die Erstellung dieses die Sanierungsmoglichkeiten und
Bereitstellung der Finanzierungsquellen._ Der Sanierungsplanentwurf ist mind. _zwei Wog:hen vor
Restrukturierungsplane Art. 9 Abs. 1 Ablauf der Vorlagefrist gem. 8 12 Abs. 2 Nr. 6 und den darin Verpflichteten | § 20 Abs. 1-3,
zur Prifung und Stellungnahme auszuhéndigen. 822 Abs. 1,8
o Sanierungsberater hat dem Gericht den Sanierungsplan und die schriftliche | 10 Abs. 2 Nr.
£ Stellungnahme zu diesem vorzulegen. 2,5 SanS
g Abstimmung tber Annahme des Sanierungsplans durch Glaubiger, entweder
< in Versammlung oder ohne Versammlung. Das Stimmgewicht des Glaubigers
j—t" ergibt sich aus der Hohe seiner Hauptforderung. Ein Sanierungsplan ist dann
Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 angenommen, wenn mind. die Hélfte aller Glaubiger mit min. 2/3 aller
' ' Stimmen (d.h. 2/3 aller Forderungen) dem Plan zugestimmt haben. Hat eine
Einteilung der Glaubiger in Gruppen stattgefunden, gilt der Plan als 8 24 Abs. 1-4,
angenommen, wenn je Gruppe mind. die Hélfte aller Glaubiger mit insgesamt | § 25 Abs. 1
min. 2/3 aller Forderungen dem Plan zustimmt. SanS
Nichtplanbetroffene Glaubiger sind von der Abstimmung ausgeschlossen. Ihre
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-c Forderung flieBt nicht in die Berechnung fir die erforderliche 8 24 Abs. 5
Zustimmungssumme ein. SnanS
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Prufpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§/Art. Im
Gesetz

Der Sanierungsplan kann vorsehen, dass die Forderungen von Glaubigern
gruppenweise befriedigt werden. Glaubiger mit gleichwertigen Rechten
bilden eine Gruppe, wobei die Einzelheiten fiir die Gruppenbildung im

§21 Abs. 2, § 22

Planannahme

Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Sanierungsplan festzuhalten sind. Forderungen aus dem Arbeitsvertrag und
Derivatgeschéaft sind von Sanierungsplan ausgenommen. Bisher keine Abs. 2 SanS,
Regelung die eigene Gruppe flr Arbeitnehmer vorsehen, ebenso keine Insolvenzanalyse
Regelungen zum besonderen Schutz besonders geféhrdeter Glaubiger. S. 196-197
Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4 Insolvenzanalyse
Bisher keine Regelungen S. 196
Insolvenzanalyse
Indirekt durch Prufungspflicht des Gerichts auf Einhaltung der gesetzlichen S. 197,
Regelungen bei Planbestétigung; Keine Regelungen die vorgezogene § 15 Abs. 1-3,
Justizielle Prisfung der Stimmrechte _ Prufung der Gru_ppen L_md_ Stir_nmrechte vorsehen. 16 Abs. 1, 3, §
und Klassen Art. 9 Abs. 5 D|e_AnsprUche der Gl&ubiger hinsichtlich I_—|6he und bes'gehen durc_h 11 Abs. 2,812
Sanierungsbeauftragten zu prifen. Er hat sich unverziglich tber die Abs. 1-2, 8 17
wirtschaftliche Lage und geplante Sanierung des Unternehmens zu Abs. 1,819
informieren und dessen Zahlungsféhigkeit zu prufen, bzw. eine sich Abs. 1, 8 50
abzeichnende Zahlungsunféhigkeit unverziiglich dem Gericht mitzuteilen. | Abs. 1-3 SanS
Gericht hat tber diesen binnen 14 Tagen zu entscheiden und kann dem
Stattgeben, wenn 88 31, 23 und 29 SanS erfillt sind, das Unternehmen ein
wichtiger Arbeitgeber ist und die Sanierung dieses wahrscheinlich, es
miissen mind. 2 Sachverstandige Sanierungsplan beurteilen, bei Ablehnung
Einstellung Sanierungsverfahren; Regelungen zum Sachverstandigen
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 . . (Anforderu_ngen, Haftung, etc.) gem. S8 3?'35 S_anS"
Ein Sanierungsplan ist dann angenommen, wenn mind. die Halfte aller
Glaubiger mit min. 2/3 aller Stimmen (d.h. 2/3 aller Forderungen) dem Plan
zugestimmt haben. Hat eine Einteilung der Glaubiger in Gruppen
stattgefunden, gilt der Plan als angenommen, wenn je Gruppe mind. die 8 31, 8§ 24 Abs.
Hélfte aller Glaubiger mit insgesamt min. 2/3 aller Forderungen dem Plan | 1-4, 8 25 Abs. 1
SanS

zustimmt.
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\stte.tzlm
Angenommener Sanierungsplan ist inkl. Abstimmungsprotokoll Fristgerecht
dem Gericht zur Genehmigung vorzulegen. Gericht hat diesen innerhalb von
=g 30 Tagen nach Eingang zu genehmigen und anschlieRend zu prifen, ob die
> gesetzlichen Anforderungen und Informationspflichten erftllt wurden.
S Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- | Verweigerung der Genehmigung und Einstellung des Sanierungsverfahrens,
é bestatigende Pléne c wenn Verletzung der gesetzlichen Anforderungen und diese das
S Abstimmungsergebnis erheblich beeinflusst haben oder Glaubiger im 8 10 Abs. 2 Nr.
o Vergleich zu anderen Gldaubigern wesentlich benachteiligt werden. Gericht | 2, 5, § 27 Abs.
genehmigt von Glaubigern nicht angenommenen Sanierungsplan, wenn 1, 8§28 Abs. 1,
gesetzliche Anforderungen nicht verletzt wurden. 5, § 36 SanS
Behordliche Planbestatigung von Art. 10 Abs. 2 - 4 Keine wesentliche Benachteiligung einzelner Glaubiger und keine
Mindestkriterien abhangig? t S- 2% Verletzung gesetzlicher Anforderungen und daraus resultierende wesentliche |  § 28 Abs. 5
Beeinflussung des Abstimmungsergebnisses. SanS
5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen
Prifpunkte RUBITH 0BAE 2 Ausgestaltung im nationalen Gesetz S0 0L [
| Gesetz
Xr?v%grfgﬁﬁltsl\jlgtre;ussetzun en der Art. 11 Abs. 1 a - Kein Cram-Down im Sinne der Restrukturierungsrichtlinie, aber die 8§10 Abs. 2 Nr.
g g ' ' Mdglichkeit eine gerichtliche Planbestatigung bei Ablehnung einzuholen. 5,826

Cram Down Mdglichkeit

Restrukturierungsrichtlinie

d

Schuldnerzustimmung auf KMU
beschrénkt

Art. 11 Abs. 1 d

Nein, SanS sieht hierzu bislang keine Regelung vor

Insolvenzanalys
e S. 258

Gleiche Befriedigung der
ablehnenden Glaubiger

Art. 11 Abs. 2

Nein, SanS sieht hierzu bislang keine Regelung vor

Insolvenzanalys
e S. 258
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§/Art. Im

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz

Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Insolvenzanalyse

Im derzeitigen SanS sind keine besonderen Regelungen hierzu enthalten. S. 308-310

Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit Art. 17 Abs. 1 a-
oder nicht Vollstreckbarkeit b

Bedingung der justiziellen

Planbestatigung Art. 17 Abs. 2

Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
der Zahlungsunfahigkeit

Bisher keine Regelungen hierzu im SanS. Bisher § 186 Insolvenzordnung
einschlagig, gem. Abs. 1 kann im Falle eines Vergleichs auch ein Neukredit
vorgesehen werden, welcher bei Scheitern dieses gem. Abs. 4 vorrangig Insolvenzanalyse
befriedet wird. S. 308, 310

Vorrang Neu-
/Zwischenfinanzierungsglaubiger ggu. | Art. 17 Abs. 4
anderen im Insolvenzfall

Zwischenfinanzierung und Transaktionen

Anfechtungsschutz auf bestétigte

Plane beschréankt AIt. 17 Abs. 5 Insolvenzanalyse
Keine Regelungen bisher. Regelungen. S. 310
Ex-Ante Kor_ltrollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der
Schuldner nicht mehr bedienen kann Art. 18 Abs. 3 Insolvenzanalyse
Keine Regelungen bislang S. 322
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. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Estland

Prifpunkte

Richtlinienarti
kel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8§/ Art. Im
Gesetz

Justizseitige

Bisher keine Regelung aber Rechtsprechung (Quelle: Analyse zur Verbesserung der Effizienz
des estnischen Insolvenzverfahrens (https://vv.riigikantselei.ee/sites/default/files/content-

@ | Entscheidung uber die Art. 14 Abs. 1 | editors/uuringud/eesti_maksejouetusmenetluste_efektiivsemaks_muutmise_voimaluste_analu | Insolvenzanalyse,
£ | Unternehmensbewertung |- 3 usi_loppraport.pdf, Nachfolgend als Insolvenzanalyse bezeichnet) S. 34
E Ja, mit Inkrafttreten des Planes beginnt Verbindlichkeit fiir Planbetroffene, es sei denn der
% Plan erlangt flr einzelne Glaubiger keine Giltigkeit. Der Sanierungsplan entbindet Dritte
= | Verbindlichkeit nicht von bestehenden Verpflichtungen fur Unternehmen zu haften. Sanierungsplan ist 8 45 Abs. 1-2, 4-
= | bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1 vollstreckbar. 6 SanS
Sanierungsplan gilt nicht fir Glaubiger, denen kein Sanierungsbescheid oder Planentwurf zur
Priifung und Stellungnahme vorgelegt wurde oder wenn der Glaubiger aus anderen Griinden
Keine Beeintrachtigung keine Kenntnis von der Durchfiihrung des Sanierungsverfahrens hatte, die Beweispflicht im
nicht annehmender Art. 15 Abs. 2 Streitfall liegt beim Unternehmen. 8 46 SanS
Antragssteller kann gegen Ablehnung der Einleitung eines Sanierungsverfahrens Beschwerde
einlegen. Der Glaubiger kann Rechtsmittel gegen Planannahme einlegen, wenn er gegen den
Plan gestimmt hat, seine Rechte durch diesen wesentlich verletzt werden oder er im Vergleich
mit anderen planbetroffenen Glaubigern oder Glaubigern innerhalb derselben Gruppe
wesentlich schlechter behandelt wird. Gegen Gerichtliche Entscheidung tiber Antrag auf
Planannahme bei Planablehnung in Glaubigerversammlung kénnen sowohl Schuldner als
auch Glaubiger Rechtsmittel einlegen. Ebenso gegen Entscheidung iber Sanierungsplan. Ein | § 10 Abs. 2 Nr. 5,
Rechtsbehelf hat auf bestétigten Plan keine aufschiebende Wirkung. Allerdings ist 8 26, § 30 Abs. 7,
@ Planaussetzung durch Gericht bei Bedarf moglich. 8§37 Abs. 1,3
E Bei Planablehnung durch die Glaubiger kann Unternehmen bei Gericht Antrag auf SanS; § 4 SanS
2 Plangenehmigung stellen, wenn weniger als die Halfte aller Glaubiger bzw. weniger als |i.V.m. § 665 Abs.
£ die einer Gruppe angehdérenden Glaubiger an der Abstimmung teilgenommen hat oder 1TsMS (=
© | Rechtsbehelfsmoglichkeit mind. die Halfte aller Glaubiger bzw. die Halfte aller Glaubiger einer Gruppe fir Zivilprozessordn
| bei Planablehnung Sanierungsplan gestimmt hat; ung)

Kompetenz zur
Planbestétigung und
Aufhebung

Ja (s.0.); Restrukturierungsverfahren kann nur vor Genehmigung des Sanierungsplans
vorzeitig beendet werden. Das Gericht beendet das Restrukturierungsverfahren dann
vorzeitig, wenn das Unternehmen seine Mitwirkungspflichten verletzt. Gericht stellt
Sanierungsverfahren ein, wenn Unternehmen dauerhaft zahlungsunféhig ist oder andere
Grundlagen fir Sanierungsverfahren wegfallen. Gericht stellt Sanierungsverfahren ein, wenn
Unternehmen Eigentum verschwendet oder gegen die Interessen der Glaubiger handelt.
Gericht widerruft Sanierungsplan, wenn Unternehmen Verpflichtungen aus diesem nicht in
erheblichem Umfang erfillt. Auf Antrag des Sanierungsberaters, wenn das Unternehmen

§ 39, § 40 Abs. 2,
8§41 Abs. 1, § 42,
8§43 Abs. 1, 8§44
Abs. 1, 8§ 51 Abs.
1 Nr. 2-7, Abs. 2
SanS
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dessen Vergutung nicht zahlt oder seiner Auskunftspflicht nicht nachkommt. Auf Antrag der
Glaubiger oder bei Eréffnung des Insolvenzverfahrens.

Entschuldung

Ja, innerhalb von 30 Tagen nach Einstellung des Insolvenzverfahrens kann der Schuldner
(sofern es sich um eine naturliche Person handelt) einen Antrag auf die Aufstellung eines
Plans zur Entschuldung oder einen Erlass der Verbindlichkeiten ohne Entschuldungsplan

§ 369 Abs. 1-2, §

stellen, wenn der Schuldner vereinbarten Tilgungsplan nicht mehr leisten kann, hebt das 370b Abs. 1, 8§
Gericht die Verbindlichkeiten des Schuldners vorlaufig auf, eine endgltige Entscheidung 370f Abs. 2
erfolgt nach 5 Jahren; Gegen Entscheidung des Gericht bzgl. Schuldentilgung kann PankrS
Zugang zu Beschwerde eingelegt werden; Ausgenommen von Entschuldung sind Unterhaltspflichten,
Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 arbeitsrechtliche Pflichten, Strafzahlungen u.a.
Anteilige Ja, Mdglichkeit sich tiber Insolvenzverfahren zu entschulden. Eine Insolvenz kann jede
Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 juristische Person anmelden, sofern dieses Gesetz nichts anderes bestimmt; 82,88 Abs. 1-2,
Geschaftsfortsetzung &3 Schuldbefreiungsmdglichkeit durch Insolvenz gilt auch fur natlrliche Personen. 8 169 PankrS
Mit Ablauf Durchflihrungsfrist fiir Sanierungsplan kann sich planbetroffener Glaubiger nur
insoweit auf seinen Anspruch berufen soweit er im Sanierungsplan vereinbart und nach
diesem nicht erflillt wurde.
Umwandlung einer Forderung bedeutet Forderungserfiillung in Raten. Reduzierung der
Entschuldung nach drei | Art. 21 Abs. 1 | Forderung und damit der Schulden des Gl&ubigers oder Umwandlung der Forderungenin | 8 53 Abs. 2, § 22
Jahren &2 Anteile der Schuldnergesellschaft. Abs. 1 SanS
Aktuell sieht Insolvenzordnung Entschuldung nach funf Jahren vor, indem Gericht auf Antrag
des Schuldners tiber Entschuldung von Restschulden entscheidet. Friihestmdgliche
Entschuldung nach drei Jahren méglich. Ausschluss von Entschuldung oder l&ngere
Entschuldungsfrist moglich, wenn Schuldner wegen Insolvenz-, Vollstreckungsdelikt oder
einer Straftat verurteilt wurde. Ebenso bei unredlichem oder bosglaubigem Verhalten ggu. 8175 Abs. 1, 3-
Glaubigern, VerstoR gegen Mitwirkungs- und Auskunftspflicht, Entschuldung innerhalb der |5, 8 171 Abs. 2, §
Einstellung der Tatigkeit letzten 10 Jahre, etc. Ausgeschlossen von Entschuldung sind Unterhaltszahlungen und 176 Abs. 2
im Insolvenzfall Art, 22 Schadensersatzzahlungen wg. Vorsatz. PankrS
Nein; Allerdings darf Selbststandiger wahrend Dauer des Insolvenzverfahrens nicht als
Entschuldungsvoraussetz Unternehmer, Geschaftsfiihrer oder Insolvenzverwalter tatig sein. Bei juristischen Personen 891 Abs. 1-2
ungen Art. 22 kann dies optional von Gericht angeordnet werden (inkl. Verbot einer Prokuristentétigkeit) PankrS
Entschuldung als 8175 Abs. 1
Insolvenzbehinderung Art. 22 Antrag auf Entschuldung erforderlich PankrS
8§11 Abs. 14,8
49;
Trennung privater und Insolvenzanalyse
geschaftlicher Verfahren | Art. 22 Nach geltendem Recht ist ein weiteres zeitgleiches Insolvenzverfahren nicht mdglich. S. 382
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EulnsvVO

Verfahren in Anhang A der
EulnsVO gelistet oder
Listung beabsichtigt

In Insolvenzanalyse wird auf Seite 20 eine Eintragung des Uberarbeiteten SanS im
Sinne der Restrukturierungsrichtlinie in Anhang A empfohlen.
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Der Ausblick fur das Saneerimisseadus (SanS)

In einer vom Justizministerium in Auftrag gegebenen Analyse,'® wurden die bestehenden Gesetze mit
den Anforderungen der Richtlinie und der Umsetzung in anderen Landern abgeglichen, um Liicken inkI.
des notwendigen und des optionalen Anderungsbedarfs herauszuarbeiten und Vorschlage fir eine

mdogliche Umsetzung zu machen.

Bereiche, zu denen keine oder kaum Regelungen existieren, betreffen insbesondere das Frihwarnsystem
und Informationen hiertiber, den Schutz von Zwischenfinanzierung und in Teilen auch die — soweit
bereits vorhanden im Pankrotiseadus (PankrS), dem estnischen Insolvenzgesetz geregelte —

Entschuldung.

Dies Schliisse gehen auch aus der Analyse des Justizministeriums hervor. Daher ist davon auszugehen,
dass dem estnischen Gesetzgeber der Anpassungsbedarf bekannt ist und von diesem mit der Umsetzung

der Restrukturierungsrichtlinie behoben werden wird.

10 Kasak, A., Peterson, T. et al.; EESTI MAKSEJOUETUSMENETLUSTE EFEKTIIVSEMAKS MUUTMISE
VOIMALUSTE ANALUUS, https://vv.riigikantselei.ee/sites/default/files/content-
editors/uuringud/eesti_maksejouetusmenetluste_efektiivsemaks_muutmise_voimaluste_analuusi_loppraport.pdf, Seite 1 ff.

Frankreich_MS_SB_Priifung_15012022



Frankreich

Frankreich

Einfithrung in das Buch VI ,,Geschiftliche Schwierigkeiten* (Des difficultés des entreprises) im
,,Code de commerce*

Der franzosische Gesetzgeber hat die Vorgaben der Richtlinie in sein bestehendes Sanierungs- und
Insolvenzrecht eingepasst. Dieses findet sich unter dem Titel ,,Geschéftliche Schwierigkeiten oder in
Franzosisch ,,Des difficultés des entreprises” im 6. Buch des ,,Code de commerce*. Insgesamt sicht der
Gesetzgeber hier funf verschiedene Sanierungs- und Liquidationsverfahren vor, die eine Sanierung,
notwendige Umstrukturierungen, eine komplette oder teilweise Fortfiihrung oder eine geordnete

Abwicklung bzw. ein Verkauf des gesamten oder teilweisen Betriebes ermdglichen sollen.

Neben dem gerichtlichen Sanierungsverfahren (redressement judiciaire) und dem gerichtlichen
Liquidationsverfahren (liquidation judiciaire), die nur fur Unternehmen gedacht sind, die sich bereits in
der Zahlungsunfahigkeit befinden, stehen die drei praventive Verfahren (auch) Unternehmen in
Schwierigkeiten, die jedoch bisher nicht zahlungsunfahig sind, offen. Die drei Verfahren unterscheiden
sich hinsichtlich ihrer Ausgestaltung.

Das Schlichtungsverfahren (procédure de conciliation) kann nur durch den Schuldner beantrag werden
und setzt auf eine freiwillige Einigung zwischen dem Schuldner und den Glaubigern. Begleitend ist ein
Ad-Hoc-Verwalter vorgesehen, dem aber in erster Linie eine unterstiitzende und moderierende Funktion

zukommt. Die laufende Schlichtung ist i.d.R. nur den Beteiligten bekannt.

Das Sicherungsverfahren (la sauvegarde) zielt auf die Rettung eines Unternehmens durch die
Ausarbeitung eines Zahlungsplanes und ggf. notwendige Umstrukturierungen ab. Im Gegensatz zum
Schlichtungsverfahren, welches fast ausschlieBlich durch die Parteien, insbesondere durch den
Schuldner bestimmt wird, ist hier ein strikterer Rahmen vorgesehen. So findet beispielsweise eine
Aussetzung der Einzelzwangsvollstreckung statt. Neben dem Verwalter, der dem Schuldner regelméaRig
zur Seite gestellt wird, ernennt das Gericht weitere Experten, die ihre Sachkunde dem Verfahren zur
Verfugung stellen. Das Sicherungsverfahren stellt zudem eine Zugangsvoraussetzung zur

beschleunigten insolvenzrechtlichen Sanierung dar.

Die beschleunigte insolvenzrechtliche Sanierung (la sauvegarde accélérée) zielt auf die Entwicklung
eines Sanierungsplans innerhalb weniger Monate ab. Dieser wird durch eine Abstimmung der in
Gruppen eingeteilten Glaubiger angenommen — ggf. auch gegen den Widerstand einiger Glaubiger oder

Glaubigergruppen und soll das Unternehmen retten.

Grundsétzlich werden alle getroffenen Vereinbarungen bzw. verabschiedete Plane durch das Gericht
bestéatigt und erlangen erst dann gegeniiber den Parteien oder allen Verbindlichkeiten. Hierbei achtet das

Gericht darauf, ob die Rechte der beteiligten Parteien gewahrt wurden.

Frankreich hat die noch fehlenden Elemente und Anpassungen des bestehenden Rechts an die

Anforderungen der Restrukturierungsrichtlinie am 15.09.2021 in nationales Recht umgesetzt. Die
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Frankreich

hierdurch erfolgten Anpassungen sind allerdings tiberschaubar, da der bisherige Stand des franzdsischen

Restrukturierungs- und Insolvenzrechts die Anforderungen bereits erfullte oder sogar dartiber hinaus

ging.

Somit lasst sich sagen, dass eine weitgehende Harmonisierung im Sinne der EU mit der Richtlinie

stattgefunden hat.

Staat

Frankreich

Gesetz

Code de commerce, Buch VI ,,.Des difficultés des entreprises* /
Handelsgesetzbuch, Buch VI Schwierigkeiten von Unternehmen

In Kraft getreten
am (tt.mm.jjij)

15.09.2021

Eingebettet in
bestehende
Normen?

Ja

Sonstige
Informationen

Abrufbar unter:

https://www.legifrance.gouv.fr/jorf/id/JORFTEXT000044044563
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1. Frihwarnsysteme

Frankreich

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'(Ae\srtét;m
Verfligbarkeit Art. 3 Abs. 1 Ja Art. L611-1 ff.

Préaventionsvereinigung(-Gruppe) (Privatwirtschaftliche Organisation mit

(3]
E, staatlicher Genehmigung). RegelmaRige Analyse der geschaftlichen Art. L611-1 bis
2 Benachrichtigungs- und Art. 3 Abs. 2 a-c Informationen der Mitglieder der Préaventionsvereinigung(-Gruppe) Arf L611-2-0-
2 Hinweissystem ' ' (wirtschaftlich, buchhalterisch und finanziell). Information an Unternehmer bei .L612—3 ’
g festgestellten Schwierigkeiten, ggf, Vorschlag Sachverstdndigen hinzuzuziehen.
g Ggf. Vorladung des Geschaftsfuhrers durch Handelsgerichtsprésident.
L | Schuldner und Arbeitnehmerzugang |  Art. 3 Abs. 3 Schuldnerzugang durch Beitritt zu einer Préventionsvereinigung (-Gruppe) Art. L611-1
Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z\gte't;m
Schlichtungsverfahren: Kann durch Handelsgericht eingeleitet werden.
Zugangsvoraussetzungen sind vorhersehbare oder tatséchliche wirtschaftliche
oder finanzielle Schwierigkeiten und nicht l&nger als 45-Tage Zahlungsunféhig.
Sicherungsverfahren: Auf Antrag des Schuldners bei nicht allein Gberwindbaren
Schwierigkeiten aber noch vor dem Zahlungsverzug, nach Voraussetzungen
L620-2. Wenn Schwierigkeiten tiberwindbar, dann Aufforderung zu
Schlichtungsverfahren und Entscheidung lber Sicherungsma3nahmen durch Art. L611-4-
Zugang zum das Gericht. Bei Eroffnung Beobachtungsfrist v. bis zu 6 Monaten, 1620-1: L621-1:

Restrukturierungsrahmen

Praventiver Restrukturierungsrahmen

Art. 4 Abs. 1

Verlangerung um max. 6 weitere Monate durch Antrag Verwalter, Schuldner
oder Staatsanwalt und besonders begriindete Entscheidung maoglich;
Beschleunigte insolvenzrechtliche Sanierung: Eréffnung auf Antrag eines
Schuldners im Schlichtungsverfahren mit Sanierungsaussichten und
Planentwurf, der ausreichende Unterstlitzung betroffener Glaubiger erfahrt (=
wahrscheinliche Annahme). Zahlungsverzug unschadlich sofern bei Eréffnung
Schlichtungsverfahren nicht langer als 45 Tage bestehend. Entscheidung des
Gerichts Uber Verfahrenser6ffnung nach Bericht tber Stand der Schlichtung
und Aussichten fur Annahme des Planentwurfs.

L621-3; L628-1,;
L628-2; L628-4
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Frankreich

Verfahrensausschluss bei VerstoR

mdglich

geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. Beschleunigte insolvenzrechtliche Sanierung erfordert durch Wirtschaftspriifer
Buchfiihrungspflichten erstellte bzw. beglaubigte Rechnungslegung als Zugangsvoraussetzung. L 628-1
Bestandsfahigkeitsprifung Art. 4 Abs.
Besondere Prufung fir Sicherungsverfahren, wenn in letzten 18 Monaten Ad-
Hoc Mandat oder Schlichtungsverfahren in Anspruch genommen wurde. Es
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. . s . . . .
kann nur ein gerichtliches Sanierungsverfahren gleichzeitig gegen einen
Schuldner laufen. L621-1; L631-2
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs.
Sicherungsverfahren: Justiz bestimmt mit Verfahrenser6ffnung Richter,
Verwalter (Aufgaben gem. L621-9, v.a. bei KMU verpflichtend), mind. einen
Sachverstandigen, zwei gerichtliche Bevollméchtigte/Justizbevollméchtigte;
Beteiliqunasintensitit der Justiz Art. 4 Abs Ernennung mind. eines Verwalters fur beschleunigte insolvenzrechtliche
gung ' ' Sanierung, Generell beschrankt sich die Beteiligung des Gerichts auf die
Kléarung von Streitigkeiten und Problemen, eine allgemeine Kontrolle und das
zur Verfugung stellen von unterstiitzendem Sachverstand bei
Verfahrenserdffnung. L621-4; L628-3
Verfigbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. Sicherungsverfahren und beschleunigte insolvenzrechtliche Sanierung auf
Antrag verfligbar. L620-1; L628-1
Schlichtungsvereinbarung: Nein; Sicherungsverfahren: Einholung
Antrag durch andere Parteien Art. 4 Abs Stellungnahme Schuldner, wenn dieser Antrag nicht gestellt hat; Verpflichtung

hierzu Uber den Staatsanwalt und Antrag auf Stellungnahme durch Verwalter.
Grundlegendes Antragsrecht verbleibt beim Schuldner.

L621-4
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz

Sicherungsverfahren: Schuldner bt weiterhin alle Verfligungs- und
Verwaltungshandlungen sowie Rechte in Bezug auf sein Vermdgen aus, die nicht
dem Verwalter Ubertragen wurden. Betriebsfortfiihrung wahrend des
Beobachtungszeitraums (=beginnt mit Er6ffnung Sicherungsverfahren).
Sanierungsplan: Wenn kein Verwalter bestellt ist, Gbt Schuldner dessen

Erhalt der Betriebsfiihrung Art. 5 Abs. 1 Mdglichkeiten (z.B. Vertragsfortfiihrung oder Vertragsbeendigung bei
Mietverhéltnissen) mit Zustimmung des Justizbevollmachtigten aus. Bei
Streitigkeiten geschieht Klarung durch das Gericht.

Gem. L621-4 beauftragte Verwalter soll Schuldner bei Geschaftsfiihrung
beaufsichtigen und bei allen oder einigen Verwaltungshandlungen unterstitzen, | L622-3; L622-9;
Rechtewahrung Glaubiger und Kapazitdtserhalt (Sanierungsverfahren). L627-2; L627-4
Schlichtungsverfahren: Ad-hoc-Vertreter kann auf Antrag des Schuldners durch
Gericht gestellt werden. Schlichter durch Gericht fur (zunéchst) max. 4 Monate.
Schlichter soll Findung einvernehmlicher Vereinbarung zwischen Schuldner und

dessen Hauptglaubigern/haufigsten Vertragspartnern unterstitzen.

Art. 5 Abs. 2 & 3| Sanierungsverfahren: Festlegung eines Konkursverwalters im Erdffnungsurteil. | L611-3; L611-6;
Keine Ernennungspflicht, wenn Schuldner unter gewissen Kennzahlen. Auf L611-7; L611-13;
Antrag Ernennung mdglich. Zuséatzlich Ernennung eines Rechnungspriifers, der | L621-4; L621-9;
Konkursverwalter und Gericht bei Aufgabe Unternehmensiiberwachung L621-10 f.; L622-

untersttitzen. 1; L622-4

Eigenverwaltung

Bestimmung eines
Restrukturierungsbeauftragten
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Aussetzung der Einzelvollstreckung

EVM

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Gpe\sr,gt;m
Maglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Schlichtungsverfahren auf Antrag des Schuldners mit
(Vermdgenssituationsdarlegung); L611-6
Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2
Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3
Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs. 4 a, b
Wahrend der Laufzeit bestatigter Schlichtungsvereinbarung gilt die
Aussetzung von Einzelvollstreckungsmafinahmen fur betroffene und ggf.
andere Forderungen. Mit Eroffnung des Sicherungsverfahrens gilt das Verbot,
Aussetzung der At 6-9 alle zuvor entstandenen Forderungen zu begleichen. Ausnahme:
Einzelzwangsvollstreckung ' Aufrechnungen, hier gilt eine Beobachtungsfrist mit Verfahrenser6ffnung fur L611-10-1;
3-6 Monate. Mit Eréffnungsurteil beginnt die Aussetzung von L622-7; L621-3;
Zwangsvollstreckungen sowie Vertragskiindigungen. Anhalten von L622-21; L622-
Verjéhrungsfristen und Befreiung von Mahnungen. 25-1
Verléngerung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 7 Beobachtungsfrist Sicherungsverfahren mit besonders begriindeter
EVM ' ' Entscheidung 1x um max. 6 Monate verlangerbar L621-3
Aufhebung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 9
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m

g
=
S Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1
[5)
A% Antragsaufschub fir Glaubiger Art. 7 Abs. 2
% Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
ks
E Sanierungsplan: Gericht kann entscheiden, dass betriebsnotwendiges
(I} Verbot nachteiliger Handlunaen zur Vermdgen nicht ohne gerichtliche Genehmigung verdauRert werden darf.
g Betriebsfortf[]hr?m des Schgl dners Art. 7 Abs. 4 Verbot fiir Unternehmen mit beschrankter Haftung bei Sicherungsverfahren
= g bis zum Verfahrens- bzw. Planabschluss betroffene Vermdgenswerte zu L626-14; L680-
2 tbertragen oder Nutzung so verandern, dass dies zu Wertverringerung fiihrt. 6
@ Vertragsklauseln, die negative Auswirkungen bei Beantragung des
§ Schlichtungsverfahrens haben, sind nichtig. Er6ffnung des
o Sicherungsverfahrens hat keine Auswirkungen auf die
S Ausschluss von Vertragsklauseln AIt. 7 Abs. 5 a-d Vertragserfullungspflicht. Ungeachtet Klauseln oder gesetzliche
g Bestimmungen, die auf Kiindigung o. Auflosung eines laufenden Vertrages | L611-16; L622-
= abzielen. 13
= . ) .

Keine Insolv_enzeroffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7

der Einzelvollstreckung
Ernennung von Arbeitnehmervertretern bei Er6ffnung des
Keine Beeintrichtiouna der Sicherungsverfahrens durch Wirtschafts- und Sozialausschuss. Ab bestimmter
9 individuellen und kgllelgtiven Art. 13 Abs. 1 a- UnternehmensgréRe folgt Stellungnahme zur Ernennung des L621-4; L3253-
é Arbeitnehmerrechte C Konkursverwalters. Bei Sicherungs-, Sanierungs- oder Insolvenzverfahren 2; L3253-4;
S gibt es garantierte Lohn- und Urlaubsgeldzahlung fir die letzten 60 Tage. L622-17; L625-
S Anspriiche aus Arbeitsvertradgen gesichert 7, L625-9
e
2 Anderungen Arbeitsvertragen werden
< | genehmigt, wenn das nationale Recht |~ Art. 13 Abs. 2 Entlassungen darf nur mit Stellungnahme der Arbeitnehmervertreter und
oder TV dies vorsehen Genehmigung des Arbeitsinspektors bzw. Sozial- und Wirtschaftsausschusses L662-4
erfolgen.
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4. Der Restrukturierungsplan

Frankreich

Abstimmungsrecht.

g . T . . . §/Art. Im
g Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz
o
S
c
=)
kS
E Sanierungsplan: Vermdgensbewertung und wirtschaftliche Situation,
> Aussichten der Arbeitnehmer, Bedingungen des Sanierungsplans fir
7 Schuldner. Méglichkeiten zur Schuldenbegleichung. Planbetroffene und zur L626-2;
% Planvollstandigkeit gemé&R der Art. 8 Abs. 1 a-h Durchfuhrung erforderliche Personen, Finanzierungen, Garantien, etc.; L626-5;
3 Restrukturierungsrichtlinie ' ' Anteilsinhaber von KMU (= Unternehmen unterhalb des in Art. L721-8 L626-10;
= vorgesehen Schwellenwertes) kdnnen nichtmonetéaren Beitrag zu L626-30-2
g Umstrukturierung leisten, z.B. indem sie ihre Reputation oder berufliche
Kontakte nutzen.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
. Vorlage des Sanierungsplans durch Schuldner mit Unterstiitzung durch den .
Bereltstgllung deﬁ Art. 9 Abs. 1 Verwalter. Wenn kein Verwalter bestellt ist, Planvorlage durch Schuldner mit L.262-2;
Restrukturierungspléne - o L627-2
Unterstitzung durch Sachverstandigen.
(5] o
£ Sanierungsplan: Bei Anderung der Zahlungsfristen, Umwandlung der
o Schulden in Wertpapiere oder Schuldennachlass holt gerichtlicher Vertreter
§ Zustimmung jedes betroffenen Glaubigers ein, ausbleibende Reaktion gilt L262-5-
K . nach 30 Tagen als Zustimmung; Abstimmungsrecht betroffener Parteien .
o Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 . . . . . L626-30-1;
notwendige und nicht ausschlieBbare Nebenbedingung fr
; e - , L626-30-2
Verfahrenserdffnung. Glaubiger einer erloschenen oder tbertragenen
Forderung ist nicht langer betroffene Partei. Planentwurf wird Klassen zur
Abstimmung zugesandt.
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-c Sanierungsplan: Nicht (mehr) betroffene Parteien haben kein L 626-30 ff.
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Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§/Art. Im
Gesetz

Glaubigerkategorisierung

Art. 9 Abs. 4

Gléaubigerklassen fur KMU (Unternehmen unter bestimmten

Schwellenwert) nur auf Antrag des Schuldners. Klassenbildung gem. L626-

30; Arbeitsvertragliche Anspriiche, inkl. Rentenanspriiche im Rahmen der
betrieblichen Altersvorsorge sind von Klassenbildung nicht betroffen.
Hiernach sind die Gruppen die (1) Glaubiger, die Sicherungsrechte am

Vermdgen des Schuldners halten, (2) Glaubiger, die vor
Verfahrensertffnung eine Unterordnungsforderung hatten (nachrangige
Forderung) und die (3) Kapitalinhaber.

L626-29; L626-
30

Keine weitere KMU Aufgliederung

Art. 9 Abs. 4

Planannahme

Justizielle Prufung der Stimmrechte
und Klassen

Art. 9 Abs. 5

Sanierungsplan: Im Falle von Meinungsverschiedenheiten kann jede
betroffene Partei (Schuldner, Glaubiger, etc.) eine Klarung durch das
Gericht veranlassen. Justiz priift jeden angenommenen Plan, ob korrekte
Annahme und Glaubigerinformation, Ausreichender Gldaubigerschutz und
Gleichbehandlung der Glaubiger gleicher Klasse gewahrleistet ist.
Ablehnende Parteien sollen nicht schlechter gestellt sein als bei
Liquidierung. Prifung ob eventuelle Finanzierung und Betroffenenschutz
erforderlich und angemessen.

L626-30; L626-
31

Planannahmebedingungen

Art. 9 Abs. 6 & 7

Sanierungsplan: Annahme mit 2/3 Mehrheit je Klasse, Innerhalb Klasse
kann Abstimmung durch Vereinbarung mit 2/3 Zustimmung ersetzt werden.
Beschleunigte insolvenzrechtliche Sanierung: Planannahme durch Gericht 2

Monate nach Eroffnungsurteil, Frist auf Antrag durch Schuldner oder

Verwalter auf max. 4 Monate Gesamtdauer verlangerbar.

L626-30-2;
L626-31; L626-
32; L628-8
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Planbestétigung

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Bei Schlichtungsverfahren bestatigt das Gericht die Vereinbarungen der
Parteien auf deren gemeinsamen Antrag hin. VVoraussetzungen sind keine
Beeintréchtigung nicht betroffener Glaubiger, Unternehmensfortfiihrung
hierdurch wahrscheinlich und der Schuldner stellt Zahlungen nicht ein. Bei
Sicherungsverfahren ist Plan der nach Ende des Beobachtungszeitraums durch
Urteil angenommen._Sanierungsplan wird durch Justiz verabschiedet.
Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- Entscheidung nach Anhdérung betroffener (Schuldner, Betriebsrat,
bestatigende Plane c Rechnungsprufer, etc.). Gericht genehmigt bei Umwandlung von Forderungen
in Wertpapiere die getroffene Vereinbarung. L611-8;
Grundsatzlich kommt es dem Gericht tber alle méglichen Verfahren hinweg L620-1;
zu, getroffene Vereinbarungen und Plane zu bestétigen, damit diese eine L626-1;
(allgemeine) Verbindlichkeit erlangen. Hierbei wird kontrolliert, ob die L626-9;
Rechte der Beteiligten gewahrt und diese nicht unangemessen benachteiligt L626-18;
wurden. L621-4
Sanierungsplan: Maximal 10 Jahre Laufzeit (durch Gericht festgelegt);
Zahlungsaufschub oder Reduktion von arbeitsrechtlichen Anspriichen.
Behordliche Planbestatigung von Art. 10 Abs. 2 - 4 Zahlungen und Leistungen zur Unternehmensfortfiihrung nach Er6ffnung
Mindestkriterien abhangig? ‘ ' eines (Schlichtungs-, Sanierungs-, etc.) Verfahrens oder fiir Forderungen, die
erst nach Verfahrenserdffnung entstanden sind, ist nur mit Zustimmung des L626-12;
Schuldners méglich. L626-20
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Frankreich

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§/Art. Im
Gesetz

Mdglichkeit unter
Anwendungsvoraussetzungen der

Art. 11 Abs. 1 a -

Sanierungsplan: Keine Verpflichtungen fiir Planbetroffene tber Plan hinaus.
Beschleunigte insolvenzrechtliche Sanierung ist nur ggii. vom Planentwurf
betroffenen Parteien verbindlich.

Auf Antrag Schuldner oder Verwalter kann Plan ggf. auch bei Ablehnung

angenommen werden, wenn (1.)Annahme mit Klassenmehrheit und (2.)mind.

einer Klasse die hoherrangig als ungesicherte Glaubiger oder Klasse hatte bei
Insolvenz wahrscheinlich keinen Zahlung zu erwarten, zudem werden
ablehnende Glaubiger (3.) vollstandig oder gleichwertig befriedigt wenn
ablehnende Klasse Anspruch auf Zahlung hat, (4.) keine Partei mehr als
Forderungssumme erhélt und (5.) mind. eine ablehnende Klasse ist Gruppe
der Kapitaleignern zuzuordnen - Abweichung von (3.) mdglich, wenn zur
Planzielerreichung erforderlich und betroffene Parteien nicht unangemessen

L626-10; L628-

Cram Down Mdglichkeit

Restrukturierungsrichtlinie d beeintréchtigt. 6; L626-31
Schuldnerzustimmung auf KMU
beschrénkt Art. 11 Abs. 1d
Ja, Sanierungsplanannahme bei Ablehnung nur méglich, wenn Zahlungen
hoher sind als im Falle der Liquidation und wenn Forderungen dieser
Gleiche Befriedigung der Glaubiger vollstandig o. Gleichwertig befriedigt werden miissen, wenn
ablehnenden Glaubiger Art. 11 Abs. 2 nachrangige Gruppe Anspruch auf Zahlung hat. L626-32
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Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\sttétzlm
Ja, Kiirzungen oder Zahlungsfristverlangerung gem. Sanierungsplan nur mit
ausdriicklicher Zustimmung der Glaubiger. Schutz von Zwischenfinanzierung
Schutz von Art. 17 Abs. 1 bei Eréffnung eines Sicherungs-, Zwangsverwaltungs- oder
Zwischenfinanzierungen ' ' Liquidationsverfahrens, ausgenommen Betrugsfalle, schwerwiegende
Einflussnahme auf Geschéaftsfiihrung Schuldner oder unverhéltnisméalige L626-20; L650-
Sicherheiten. 1

S Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a-
IS oder nicht Vollstreckbarkeit b
k¥
2
o Bedingung der justiziellen
; Planbestétigung Art. 17 Abs. 2
5
(@]
= Ausschluss vom Schutz der
ko Zwischenfinanzierung nach Eintritt | Art. 17 Abs. 3
= der Zahlungsunfahigkeit
c
E . V_orran_g Neu- T Vorrang von Finanzierung (durch Geld, Waren oder Dienstleistungen) im
§ / ZWluschenflnan_nerungsglaublger Art. 17 Abs. 4 Insolvenzfall, etc. bei Schlichtungsvereinbarungen vor anderen Glaubigern mit
S ggu. anderen im Insolvenzfall gleichem Rang L611-11
kS .

Anfechtun.gsschutz ayf bestatigte Art. 17 Abs. 5

Plane beschrénkt
Ex-Ante Kor_1tro||e_3 bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die
der Schuldner nicht mehr bedienen | Art. 18 Abs. 3
kann

Frankreich_MS_SB_Priifung_15012022



6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Frankreich

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srgt;m
§’ Justizseitige Entscheidung
S | tber die
§ Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3
N | Verbindlichkeit bestatigter Sanierungsplan: Allgemeine Planverbindlichkeit und -durchsetzbarkeit mit L626-11:
g Plane Art. 15 Abs. 1 Annahme durch Gericht L626-31
Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
Gegen Anordnung und den Beschluss eines Sicherungs- oder Sanierungsplans kann | | «e ;.| se1
Rechtsbehelfsmdglichkeit bei ein Rechtsbehelf eingelegt werden. Ebenso gegen die Anderung eines solchen. 3
Planablehnung Auch Einspruch dritter hiergegen ist moglich.
& Schlichtungsvereinbarung kann auf Antrag Schuldner durch Gericht aufgehoben
T werden. Widerspruch gegen Schlichtungsvereinbarung durch Vertragsparteien oder
2 Dritte mdglich. Aufhebung der Schlichtungsvereinbarung bei fehlender L611-8" L611-
2 Pflichterfullung, Plananderungen nur durch Beschluss des Gerichtes auf Antrag des 10-3- Lé326-26'
3 Schuldners und Bericht des Plandurchfiihrungsbeauftragten. Planaufhebung durch ; o
o . L . . . L626-27;
Planannahmegericht moglich, wenn Schuldner seinen Verpflichtungen nicht L626-31-1
Kompetenz zur fristgerecht nachkommt oder die Zahlung einstellt. Im letzten Falle Er6ffnung des
Planbestétigung und Gerichtlichen Sanierungs- oder Liquidationsverfahren. Wesentliche Plandnderungen
Aufhebung nur durch Gericht nach festgelegtem Verfahren moglich.
Ja, jeder natlirlichen Person (i. S. d. Art. L640-2) zuganglich die Tatigkeit seit mehr
als einem Jahr eingestellt und in den letzten 6 Monaten keine Arbeitnehmer
beschéaftigt hat und Vermdgen unter bestimmten Schwellenwert hat.; AulRerdem
mind. fiinf Jahren zwischen letztem Entschuldungs- oder Liquidationsverfahren; L645-1- L 645-
Kein Antrag durch Schuldner erforderlich, aber es besteht Auskunftspflicht Giber 5. L6145-8'
=2 Schulden. Entschuldungsverfahren unabhéngig von Verfahren tber Aufhebung des I’_645—12’
3 Téatigkeitsverbots. Innerhalb von 18 Monaten nach Entschuldungsurteil ist
E Beschluss aufhebbar, wenn herauskommt, dass Schuldner durch falschangaben
3 | Zugang zu hinsichtlich seines Vermdgens oder seiner Schulden zu Entschuldung gekommen
T Entschuldungsverfahren Art. 20 Abs. 1 sind.
Grds. komplette Entschuldung maéglich. Ausgenommen sind Unterhaltszahlungen,
Anteilige Schuldentilgung und Forderungen der Arbeitnehmer, Anspriiche aus Erbschaften und Forderungen L645-11
Geschéftsfortsetzung Art. 20 Abs. 2 & 3 aufgrund von Straftaten bzw. Sozialversicherungsbetrug.
(Grds.) Verjahrung drei Jahre nach Verfahrenseroffnung. Tatigkeitsverbot endet | L653-1; L653-
Entschuldung nach drei Jahren | Art. 21 Abs. 1 & 2 | nach Ablauf der Frist automatisch, es bedarf keines Urteils, jegliche Malnahmen 11; L654-16
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bei Privatinsolvenz oder Téatigkeitsverbot diirfen max. 15 Jahre dauern.
Schlussurteil Uber Léschung Verbindlichkeiten stellt alle Rechte einer natiirlichen
Person bzw. des Geschéftsfiihrers einer juristischen Person wieder her.
Verjahrungsfrist beginnt mit VVerfahrenseréffnung.

Ja, bei Privatinsolvenz greift ein Verbot selbststandiger Tatigkeiten bzw. verbot der

EulnsvVO

EulnsVO gelistet
oder Listung
beabsichtigt

direkten oder indirekten Leitung einer juristischen Person. Alternativ statt L653-2; L653-
Privatinsolvenz auch nur Verbot des Handelsbetriebs, Handwerksbetrieb oder 3 bis L653-6;
Einstellung der Téatigkeit im juristischen Person unmittelbar oder mittelbar zu leiten oder anderweitig L653-8
Insolvenzfall Art. 22 entscheidenden Einfluss zu nehmen.
Voraussetzungen flr Entschuldungsverfahren sind gegeben. Gericht prift L645-1- L645-
Entschuldungsvoraussetzunge finanzielle Situation des Schuldners und Entschuldungsvoraussetzungen wéhrend 4
n Art. 22 des viermonatigen Verfahrenszeitraums.
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und
geschaftlicher Verfahren Art, 22
Verfahren in
Anhang A der

Ja
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Der Ausblick fur das Des difficultés des entreprises

Bereits im Vorfeld zielte das franzdsische Recht — wenn moglich — auf eine Rettung von Unternehmen
in geschaftlichen oder anderweitigen Schwierigkeiten ab. Ist eine Rettung des kompletten
Unternehmens nicht méglich, wird versucht, dieses zumindest teilweise durch eine Umstrukturierung
oder den Verkauf zur Fortfiihrung zu retten. Eine Zerschlagung und Liquidation sind nur dann

vorgesehen, wenn das Unternehmen sich als (offensichtlich) unrettbar erweist.

Auch flr den Unternehmer ist grundsatzlich eine zweite Chance vorgesehen. Schérfere Sanktionen, wie
beispielsweise ein Tatigkeitsverbot, sind nur im Falle einer Privatinsolvenz vorgesehen, welche v.a.
dann zum Tragen kommt bzw. von den Gerichten angeordnet wird, wenn es zu einer Durchgriffshaftung
— beispielsweise bei einem Missmanagement (iber einfache Fahrldssigkeit hinaus oder in Betrugsfallen

— kommt.

Zwar sind die Umsetzungspunkte der Richtlinie Uber die verschiedenen Verfahren verstreut und nicht
in einem gesammelt konzentriert, die Kerngedanken, die sich in den allgemeinen Erwégungen der

Richtlinie finden, spiegeln sich aber dennoch im Insolvenz- und Sanierungsrecht wider.

Unerwéhnt bleiben vor allem die Moglichkeit fur Unternehmen, sich online und niedrigschwellig tiber
Frihwarnsysteme und Verfahren zu informieren, auch wenn ein solches Angebot ggf. auch ohne eine

ausdrtckliche Erwahnung im Gesetz bereits existieren kann.
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Einflihrung in den Rescue Process for Small and Micro Companies im Companies Act 2021

Im Companies Act 2014 war bereits in der Vergangenheit in Teil 10 ein Restrukturierungsrahmen
vorgesehen. Die Richtlinie (EU) 2019/2023 nahm der irische Gesetzgeber zum Anlass, um einen
weiteren Restrukturierungsrahmen speziell fiir KMU zu entwickeln. Begriindet ist dies darin, dass sich
der bisherige Restrukturierungsrahmen aufgrund der damit einhergehenden Kosten fir KMU unter

Umstanden als nicht wirklich nutzbar erwies. Dies soll der neue Teil 10A nun dndern.*t

Grundsatzlich verfiigte der irische Gesetzgeber dabei bereits zuvor Uber eine solide Basis inkl.
entsprechender Erfahrungswerte und bereits bestehender Elemente, auf die fir die Entwicklung des
Rescue Process for Small and Micro Companies zuriickgegriffen werden konnte. Fur den neuen Teil
10A wurden bestehende Elemente teils unverdndert (bernommen, teils mit entsprechenden

Anpassungen und Anderungen versehen.

Insbesondere die Beteiligungsintensitat des Gerichtes wurde im Rescue Process for Small and Micro
Companies auf das absolut notwendige Minimum reduziert. So ist gem. Art. 509 im urspriinglichen
Restrukturierungsrahmen der Prifer durch das Gericht zu bestellen, wéhrend im Rescue Process for
Small and Micro Companies gem. Art. 558E Abs. 1-2 der Verfahrensberater nach einem ersten Bericht
durch einen nicht einem spezifischen Unternehmen zugewiesenen Verfahrensberater durch eine

Beschlussfassung der Geschaftsfiihrung bestimmt wird.

Staat Irland

Gesetz Rescue Process for Small and Micro Companies im Companies Act 2021 /
Rettungsverfahren fir kleine und kleinste Unternehmen im Companies Act 2021
In Kraft getreten | 07.12.2021

am (tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Eigenes Gesetz, welches dem bestehenden Company Act 2014 unter der
bestehende Nummerierung 10A einen weiteren Teil hinzuftgt

Normen?
Sonstige
Informationen
Abrufbar unter: | https://www.irishstatutebook.ie/eli/2021/act/30/enacted/en/html

11 Gov.ie (Hrsg.), Small Companies Administrative Rescue Process, https://www.gov.ie/en/publication/18b63-small-
companies-administrative-rescue-process/# (Stand: 20.12.2021), aufgerufen am 31.12.2021
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1. Frihwarnsysteme
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G ﬁsrtétlm
z
g Verfligbarkeit Art. 3 Abs. 1
(5]
2
% Benachrichtigungs- und Art. 3 Abs. 2 a-c
__% Hinweissystem ' '
(L | Schuldner und Arbeitnehmerzugang | Art. 3 Abs. 3
Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

E Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /GArt. e
£ esetz
@
§ Ja; Fir forderungsberechtigte Unternehmen, die nicht oder wahrscheinlich nicht
= in der Lage sind, ihre Schulden zu begleichen und die keinen Liquidations- oder
= Auflosungsbeschluss haben. Ein Unternehmen ist dann nicht in der Lage seine
£ Zugang zum Art. 4 Abs. 1 Schulden zu begleichen, wenn es diese bei Falligkeit nicht begleichen kann, die | Art. 558B Abs.
= Restrukturierungsrahmen ' ' Aktiva unter dem Wert der Verbindlichkeiten liegen, (teilweise) erfolglos 1-3
§ versucht wurde zu vollstrecken, die Verbindlichkeiten eines Glaubigers mind.
5 10.000 € betragen und innerhalb von 21 nach Zahlungsaufforderung nicht
2 gezahlt oder besichert wurden, etc.
§ Verfahrensausschluss bei Verstol3
g geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2

Buchfihrungspflichten
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Bestandsféahigkeitsprifung

Art. 4 Abs.

Ja; Verfahrensberater prift anhand von Auskinften und eidesstattlicher
Erklarung des Geschéftsfiihrers und weiterer Informationen, ob Aussicht auf
Fortbestand des Unternehmens im Ganzen oder eines Teiles besteht. Dabei
werden auch die Verfugbarkeit von Finanzmitteln, die Kostenstruktur,
Prognosen, Know-How, die Rentabilitét, u.&. berucksichtigt. Er erstellt Bericht
dariiber nach Vorgaben des Art. 558D Abs. 3

Art. 558C Abs.
1-4, 558D Abs.
1-3

Zugangsbegrenzung

Art. 4 Abs.

Ja; Es miissen mind. finf Jahre zwischen dem letzten Beschluss der
Geschéftsflihrer zur Bestellung eines Verfahrensberaters oder Priifers liegen.

Art. 558B Abs. 1

Mehrere Verfahren moglich

Art. 4 Abs.

Wahrend des Rettungszeitraumes kénnen sich die Unternehmensleitung bzw.
Inhaber oder der Verfahrensberater jederzeit an das zustandige Gericht wenden,
um alle ggf. aufkommenden Fragen zu klaren. Das Gericht entscheidet uber das

Stattgeben eines solchen Antrages nach Ermessen; Das Verfahren kann ganz

Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. oder teilweise 6ffentlich verhandelt werden, wenn das Gericht der Auffassung Aré'5585§i'éD’
ist, dass dies zur Wahrung der Interessen der Gesellschaft oder der Glaubiger
als Ganzes erforderlich ist; Ein hinzuziehen des Gerichtes ist nur in sehr
wenigen Fallen vorgesehen, insbesondere bei aufkommenden Fragen, die die
Parteien nicht unter sich gelost bekommen.
Verflgbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. Ja, auf Antrag bzw. Beschluss des Geschaftsfihrers. Art. 558ZAD

Antrag durch andere Parteien
moglich

Art. 4 Abs.
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

8§/ Art. Im

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz

Wéhrend Sanierungszeitraum muss Geschaftsfihrung mit Verfahrensberater in

Erhalt der Betriebsfiihrung | Art. 5 Abs. 1 allem diesen Ubertragenen Bereichen zusammenarbeiten und alle entsprechenden At. 556G Abs.

Informationen offenlegen. 3,5582Q
(@]
c
= Art. 558E Abs.
?, Erforderlich; Beschluss zur Bestellung féllt in der Vorstandssitzung. Der 2, 558H ADs. 2,
Q . o . 5581 Abs. 2-4
c Verfahrensberater muss Arbeitnehmer, Gesellschafter, Glaubiger, Finanzamt und
) . N . ’ . - und 558K Abs.
= ggf. weitere Uber seine Ernennung zur Fortflihrung des Geschéftsbetriebes
0 . . ; : 2,4, 558 Abs.
erforderliche Zahlungen und die Begleichung nach seiner Ernennung entstandener
o S ) o . : ) 2-3, 5580, 558P
Verbindlichkeiten in voller Hohe und das Gericht, informieren - inkl. weiterer
) . N : Abs. 2-4, 558P
. . Informationen/Beweise/Belege. Glaubiger muss Verfahrensberater Informationen
Bestimmung eines N - . . i Abs. 2-11,
. Art. 5 Abs. 2 & 3| zur H6he der Forderung zukommen lassen, tut er das nicht wird die Forderungshéhe
Restrukturierungsbeauftragten .. " - " 558ZA Abs. 2-
vom Verfahrensberater geschatzt. Wéhrend der Verfahrensberater prift, ob fur
. ) L . 3, 558ZK,
Fortbestand des Unternehmens eine Vertragsauflsung notwendig ist. Dabei
T - . - , 558ZP, 558ZS
beriicksichtigt er insbesondere ob die Vertragskiindigung fur den Vertragspartner Abs. 5-6
vorteilhafter ware als eine Liquidation des Schuldnerunternehmens. Die Aufgabe o
o . ; 558ZV Abs. 1-
des Verfahrensberaters endet mit Wirksamkeit des Rettungsplans, bzw. wenn dieser
nicht genehmigt, wird mit Einreichung Bericht durch Verfahrensberater. 3, 558ZW Abs.
1, 558ZX Abs.
1-3
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Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Ja, durch das Gericht ist die Aussetzung der Einzelvollstreckung ganz oder
teilweise maoglich, wenn dieses durch den Verfahrensberater oder die

Mdglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Geschaftsleitung beantragt wird und das Gericht auf Basis des Berichtes des | Art. 558N Abs.
Verfahrensberaters und ggf. weiterer Informationen das Fortbestehen der 2-3, 4 lit. g, Abs.
Gesellschaft fur wahrscheinlich halt. 6
Ja; Pfandungen, Beschlagnahmungen, etc. durfen nur mit Zustimmung des
Erfassung aller Forderungen ATt. 6 Abs. 2 Verfahrensberaters erfolgen. Auch das Vermdgen von Biirgen, etc. ist Art. 558N Abs.
wéhrend der Aussetzung geschitzt. 2, 4 lit ¢ ff.
Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3

Einbeziehung von Forderungen

Art.6 Abs.4a,b

Aussetzung der Einzelvollstreckung

Aussetzung der

EVM

Einzelzwangsvollstreckung At 6 -9
Verléngerung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 7
keine Aussetzung der Einzelvollstreckung, wenn Art. 212 einschlagig
Aufhebuna der Aussetzuna der (Schutz von Minderheitsgeschaftsfihrern bei Meinungsverschiedenheiten)
g g Art. 6 Abs. 9 (noch) kein Verfahrensberater durch Geschaftsfiihrung ernannt oder ein Art. 558N Abs.

entsprechender Entschluss getroffen wurde, Anhérungspflicht der Glaubiger
im Vorfeld auf deren Wunsch

2-3, 4 lit. g, Abs.
6, Art. 212
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Wirkung der Aussetzung der Einzelzwangsvollstreckung

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Gericht kann Aussetzung Insolvenzantragspflicht bzw. Aussetzung der
Einleitung eines Insolvenzverfahrens bestimmen (muss dies aber nicht);

Art. 558N Abs.

Wenn Verfahrensberater und Insolvenzverwalter (nicht langer als 3 2 lit. a, 4, Art.
Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 ununterbrochene Tage) fir komplettes oder Teilvermogen berufen ist, kann | 558M Abs. 2-4,
Gericht festlegen, dass Insolvenzverwalter nicht mehr oder nur noch teilweise | 6-7 i.\VV.m. 558N
zustandig ist. Notwendig hierfur ist es begriindete Aussicht auf Fortbestand Abs. 4 lit. b
Unternehmen gibt.

Antragsaufschub fir Glaubiger Art. 7 Abs. 2
Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4

Betriebsfortfiihrung des Schuldners

Ausschluss von Vertragsklauseln

Art. 7 Abs. 5 a-d

Keine Insolvenzeroéffnung bei Auslauf
der Einzelvollstreckung

Art. 7 Abs. 7

Arbeitnehmerrechte

Keine Beeintrachtigung der
individuellen und kollektiven

Art. 13 Abs. 1 a-

Wenn der Verfahrensberater den Geschaftsfiihrer Giber Ernennung informiert,
so haben diese schnellstmdglich ihnen angemessen erscheinende MalRhahmen

Art. 558G Abs.

Arbeitnehmerrechte c zum Schutz der Arbeitnehmer zu treffen. Die Information an Arbeitnehmer | 2, 5581 Abs. 2, 4
erfolgt Gber Bestellung des Verfahrensberaters.
Anderungen Arbeitsvertragen werden
genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2

oder TV dies vorsehen
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4. Der Restrukturierungsplan

Irland

angemessen zu verstehen ist, Auswirkungen einer Nichtdurchfuhrung inkl.
Der Folge der Zerschlagung des Unternehmens, Informationen tber zur
Verfugung stehende Rechtsmittel etc. Planverbindlichkeit wirkt nach 21
Tagen, sofern kein Einspruch gegen Plan erfolgt.

o Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz U i
@ Gesetz
3+
o
S (Geschétzte) Forderungen der Glaubiger, Glaubigerklassen, Anteilseigner-
E oder Glaubiger(gruppen) deren Forderungen durch Plan nicht beeintrachtigt
E werden, Anteilseigner- oder Glaubiger(gruppen) die durch Plan beeintréchtigt
> werden, Forderungsarten deren Inhaber untereinander gleichbehandelt werden
7 missen, es sei denn der einzelne Glaubiger stimmen ausdrticklich einer Art. 558Q
% Planvollstandigkeit gemaf der Art. 8 Abs. 1 a-h Schlechterbehandlung zu, ggf. Anderungen auf Ebene der Geschéftsfilhrung Abs. 3-6,
3 Restrukturierungsrichtlinie ' ' und in der Gesellschaftsstruktur, Fristen, andere Angelegenheiten nach 558R, 558U
= Ermessen des Verfahrensberaters. Abs. 3
E Dem Restrukturierungsplan/Rettungsplan ist neben der Erklarung des
Verfahrensberaters (iber die Wirkung des Rettungsplans eine Begriindung zur
RechtmaBigkeit, wahrscheinlichen Folgen und dem Ergebnis sowie weiteren
Informationen der Bekanntmachung zur Glaubigerversammlung beizufligen.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe\;'t;m
Der Verfahrensberater muss den Restrukturierungsplan (auch als Rettungsplan
bezeichnet) so bald wie moglich erstellen. Sollte der Verfahrensberater nicht
in der Lage sein den Restrukturierungsplan zu erstellen, muss dieser dies in
Bericht Begriinden und an die Arbeitnehmer, Gesellschafter und Glaubiger
g des Unternehmens sowie den Revenue Comissioner weiterleiten. Gleiches gilt, Art. 5581
< wenn Verfahrensberater eine Zerschlagung des Unternehmens empfiehlt. '
c . : Abs. 4, 558Q
c Bei Planannahme muss Verfahrensberater innerhalb von 48 Stunden
& . . - . X Abs. 2, 558S
c Bereitstellung der Planbetroffene staatliche Behorden, Arbeitnehmer, die Revenue '
s . , Art. 9 Abs. 1 L L Lo . : . Abs. 2-4,
o Restrukturierungspléne Commissioners und durch Plan beeintrachtigte Glaubiger hiervon in Kenntnis 558U Abs. 3
setzen. Dieser Mitteilung sind weitere Unterlagen wie Informationen tber die 7
. - . ) ) Art. 5587
Wirkung des Sanierungsplans, eine Begriindung warum dieser als gerecht und Abs. 2 4
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Planabstimmung

Art. 9 Abs. 2

Sanierungsplan aufgenommen, ist der betreffende Glaubiger Stimmberechtigt.

Gesellschafter und 3 stimmberechtigte Glaubiger anwesend sein. Anderungen

Planpriifung und Abstimmung in Glaubigerversammlung die
Verfahrensberater einberuft. Wurde eine ausschlieRbare Forderung in

Verfahrensinformationen sind bei Versammlungsbekanntmachung
beizufiigen; Zur Beschlussfahigkeit der Versammlung missen mind. 2

des Sanierungsplans kénnen vorgeschlagen werden, bedurfen zur Annahme
aber die Zustimmung des Verfahrensberaters.

Art. 558T
Abs. 2-3, 7,
558U Abs. 3
lit. g, 558V

Abs. 2, 4,
558W Abs. 2,

5-6, 558Y

Abs. 3-5

Abstimmungsausschluss

Art. 9 Abs. 3 a-c

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§/Art. Im
Gesetz

Teilweise Gruppenbildung. Glaubiger deren Vertrag durch den
Verfahrensberater aufgelost wurde, werden hinsichtlich des hierbei

s.0. (indirekt);
Art. 558P Abs.

Planannahme

Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4
entstandenen Schadens als (Kategorie) ungesicherte Glaubiger behandelt. 12
Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
Justizielle Priifung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5
und Klassen
Ein Plan gilt als angenommen, wenn mind. 60% (gemessen an der
Forderungssumme) diesem zustimmen. Annahme des Plans und
Verbindlichkeit ggu. Planbetroffenen wird entfaltet, wenn er von mind. 558U Abs. 3 lit
einer Glaubigergruppe deren Forderungen durch Plan beeintrachtigt 558\ Abs 2'
. werden, angenommen wird, das Gericht diesen innerhalb von 21 Tagen g, )
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 . . . . . . 4, 558W Abs. 2,
nicht beanstandet und kein Widerspruch gegen diesen eingelegt wird. 5.6, 558Y Abs
Auch bei der Planbestétigung fallt dem Gericht nur eine passive Rolle zu, ' 3.5 '
welche hier besonders deutlich wird. Der Plan gilt nicht mit aktiver, 558 ZAE

sondern mit passiver Zustimmung des Gerichtes nach einem gewissen
Zeitraum als angenommen.
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
=4
g, Nein; Planverbindlichkeit 21 Tagen nach Information ans Gericht tiber Art. 5587
S Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- | Annahme des Plans, sofern kein Einspruch erhoben wurde. Ausgenommen Abs. 4 lit. d,
g bestatigende Pléne C sind Pléne, die den Vorschriften dieses Gesetzes nicht entsprechen. Es gelten | 5-6, 9, 558ZB
S die Vorschriften uber die Planbereitstellung. Abs. 1-2
o

Behordliche Planbestatigung von
Mindestkriterien abhéngig? Art. 10 Abs. 2 -4

5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srte.t;m

Mdglichkeit unter
Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs.1a-
Restrukturierungsrichtlinie d

Schuldnerzustimmung auf KMU
beschrankt Art. 11 Abs. 1 d

Cram Down Mdglichkeit

Gleiche Befriedigung der
ablehnenden Glaubiger Art. 11 Abs. 2
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Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\sttétzlm
Verbindlichkeiten, die vom Verfahrensberater schriftlich bescheinigt wurden
Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 und die nach Ansmht des Verfahrenslperaters zum Fortbestand des
Unternehmens wahrend der Rettungszeit erforderlich waren, gelten als
ordnungsmalig entstandene Kosten. 558ZAA

Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit Art. 17 Abs. 1 a-
oder nicht Vollstreckbarkeit b

Bedingung der justiziellen

Planbestatigung Art. 17 Abs. 2

Die Kosten, Auslagen und die Vergiitung des Verfahrensberaters sind in voller
Hohe und vor allen anderen Forderungen im Rahmen eines Rettungsplans
oder einer Zerschlagung zu zahlen, sofern diese durch das Gericht nach dessen | 558ZAB i.V.m.

Ermessen bestatigt bzw. nicht beanstandet wurden. 55877 Abs. 4, 6

Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
der Zahlungsunfahigkeit

Vorrang Neu-
/Zwischenfinanzierungsglaubiger ggu. | Art. 17 Abs. 4
anderen im Insolvenzfall

Zwischenfinanzierung und Transaktionen

Anfechtungsschutz auf bestétigte

Plane beschrankt Art. 17 Abs. 5

Ex-Ante Kontrolle bei Zwischen-
/Neufinanzierungen Art. 18 Abs. 2
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
Justizseitige Entscheidung Uber
2 | die Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3
2 Ein von der Glaubigerversammlung angenommener Restrukturierungsplan ist fur alle
S betroffenen Glaubiger bzw. Glaubigerklassen, das Schuldnerunternehmen und dessen
% Geschéftsfiihrung nach 21 Tagen nach Einreichung verbindlich. Genehmigt das Art. 558Y Abs.
= Gericht einen geénderten Rettungsplan bzw. weist einen Einspruch gegen diesen 5, 558ZB Abs.
= | Verbindlichkeit bestatigter zurlick, ist der Plan gegeniiber allen Planbetroffenen Anteilseignern, das 1-2,5882D
Plane Art. 15 Abs. 1 Schuldnerunternehmen und allen betroffenen Glaubiger(-Klassen) verbindlich. Abs. 12-13
Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
Gegen Planbestatigung kann innerhalb von 21 Tagen Einspruch eingereicht werden,
danach ist Plan verbindlich. Der Einspruch kann entweder beim Verfahrensberater
oder beim zustandigen Gericht eingereicht werden. Mdgliche Grinde fiir einen
Einspruch sind eine nicht gerechtfertigte Beeintrachtigung bzw. eine unlautere
Behandlung des Einwendenden, eine wesentliche UnregelméaRigkeit bzw. nicht
eingehaltene Verfahrensbestimmungen bei der Planannahme, der Zweck des Plans | Art. 558Z Abs.
unzuldssig ist, der Hauptzweck darin besteht geschuldete Steuerzahlungen zu 4 lit. d, 558ZC,
vermeiden, der Plan rechtswidrige Bestimmungen enthélt, etc. Mdglich ist eine 558ZD Abs. 1,
® Anordnung zur Anderung des Rettungsplans, eine Aufhebung des Beschlusses oder 4-6, 9-11,
E) der Glaubigerversammlung oder die Anordnung, dass die Sitzungen zu wiederholen | 558ZE Abs. 2,
& | Rechtsbehelfsmdglichkeit bei sind. Wird ein Einspruch zuriickgewiesen, tritt der Rettungsplan unverziiglich in 7-8, 558ZL
£ | Planablehnung Kraft. Abs. 1
] Schlichtungsvereinbarung kann auf Antrag Schuldner durch Gericht aufgehoben
o werden; Wiederspruch gegen Schlichtungsvereinbarung durch Vertragsparteien oder
Dritten; Aufhebung der Schlichtungsvereinbarung bei fehlender Pflichterfullung,
Plananderungen nur durch Beschluss des Gerichtes auf Antrag Schuldner und Bericht | L611-8, L611-
des Plandurchfuihrungsbeauftragten; Planaufhebung durch Planannahmegericht 10-3, L626-26,
maglich, wenn Schuldner seinen Verpflichtung nicht fristgerecht nachkommt oder die L626-27,
Zahlung einstellt, im letzten Falle Er6ffnung Gerichtliches Sanierungs- oder L626-31-1
Liquidationsverfahren; Wesentliche Plandnderungen nur durch Gericht nach
Kompetenz zur Planbestatigung festgelegtem Verfahren moglich
und Aufhebung
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Irland

Zugang zu

Bei Aufhebungsantrag wegen Betruges kann das Gericht den Sanierungsplan
widerrufen, wenn es (iberzeugt ist, dass der Restrukturierungsplan durch Betrug

Eulns\VO

EulnsVO gelistet
oder Listung
beabsichtigt

Keine Angaben

Entschuldungsverfahren Art. 20 Abs. 1 zustande gekommen ist. 558ZL Abs. 2
Anteilige Schuldentilgung und | Art. 20 Abs. 2 &
Geschéftsfortsetzung 3 Ja
Art. 21 Abs. 1 &
Entschuldung nach drei Jahren |2
Entschuldungsmitteilung bleibt fir 3 Jahre in Kraft (sog. Aufsichtszeitraum). Auf
Antrag des Insolvenzdiensts bzw. Glaubigers kann das Gericht diesen in bestimmten
Fallen Verlangern oder aufkiindigen, wenn es dies als erforderlich ansieht.
Verlangerung des Aufsichtszeitraumes auf Antrag des Schuldners um max. 12
Monate. Antrag auf Beendigung durch Insolvenzdienst méglich, wenn Schuldner
Verpflichtungen nicht nachkommt oder Antragsvoraussetzungen nicht erfillt hat. Bei
Beendigung und Entschuldungsmitteilung haftet der Schuldner (sofern Gericht nichts | Art. 34 Abs.
2 anderes angeordnet hat) in vollem Umfang. Verliert die Entschuldungsmitteilung 1-3, 35 Abs. 1-
3 ohne Beendigung ihre Wirkung, so ist Schuldner von den betreffenden qualifizierten | 3, 41 Abs. 3,
g Schulden befreit. Ausgenommen sind Schulden, Zinsen, Strafen, etc. die erst nach | 42, 44, 45 Abs.
2 Einstellung der Tatigkeit im dem Antragsdatum entstanden sind, die Entschuldung des Schuldners entbindet 1,46 Abs. 1,4
w | Insolvenzfall Art, 22 andere Personen nicht von ihrer Haftung (z.B. als Mitgesellschafter, Birge, etc.) PIA
Entschuldungsvoraussetzungen | Art. 22
Antrag auf Entschuldung des Schuldners durch zugelassen Vermittler unter Erfullung
aller erforderlichen VVoraussetzungen, wie entsprechende Erklarungen, etc.
Insolvenzdienst entscheidet Gber Entschuldung und stellt ggf. entsprechende
Bescheinigung aus. Endgultige Entscheidung wird durch Gericht getroffen. Bei
Positivbescheid wirkt die Entschuldung fiir alle im Antrag genannten Schulden;
Wihrend des Uberwachungszeitraumes hat der Schuldner den Insolvenzdienst tiber
Vermogensanderungen, Ungenauigkeiten und Auslassungen zu unterrichten und bei
Vermdogenszufluss tber bestimmtem Betrag ggf. mind. 50% hiervon an den Art. 29 Abs.
Insolvenzdienst abzutreten. Verbot von Kreditaufnahme iber 650 Euro; Vorzeitige | 1-3, 31 Abs. 1-
Entschuldung als Beendigung Aufsichtszeitraum, wenn Schuldner einen Betrag von mind. 50% der 2, 36, 37 Abs.
Insolvenzbehinderung Art. 22 qualifizierten Schulden an Insolvenzdienst zahlt. 1-2 PIA
Trennung privater und
geschéftlicher Verfahren Art. 22
Verfahren in
Anhang A der
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Irland

Der Ausblick fur den Rescue Process for Small and Micro Companies im Companies Act 2021

Nachbesserungsbedarf besteht in jeden Fall hinsichtlich des in Art. 3 der RL (EU) 2019/2023
vorgeschriebenen Frithwarnsystems. Dieses findet in im Rescue Process for Small and Micro
Companies bislang keinerlei Erwahnung — sowohl hinsichtlich der verfligbaren Instrumente und

Mechanismen als auch hinsichtlich weiterfiihrender Onlineinformationen hierzu.

Im nationalen Gesetz finden sich die wesentlichsten Punkte der Richtlinie gréRtenteils wieder,
gleichzeitig weist das Gesetz einen individuellen Charakter auf, der dem der dem bereits bestehenden

Restrukturierungsgesetz entspricht.

Der Gesetzgeber hat insbesondere Art. 4 Abs. 6 der Richtlinie sehr ernst genommen und die
Beteiligungsintensitat der Justiz auf ein absolutes Minimum beschrankt. So findet die Planbestétigung
durch das Gericht i.d.R. nicht durch eine aktive Planbestdtigung, sondern durch das Ausbleiben eines
Einspruches wahrend eines Zeitraums von 21 Tagen. Auch ansonsten greift das Gericht kaum ein, bzw.

nur bei Einwendungen, Fragen o.4. einer Partei.

Dafiir kommt dem Verfahrensberater eine umso groRere Verantwortung zu, die auch mit einer
entsprechenden Haftung einhergeht. Er ist der Hauptverantwortliche fur die Verfahrensorganisation, die
Information der betroffenen Parteien, den Verfahrensablauf und die Planerstellung wird gleichzeitig

aber nicht durch das Gericht, sondern durch einen Beschluss der Unternehmensinhaber gefasst.

Nur spérlich oder nicht geregelt sind die Regelungen zur Dauer der Aussetzung der Einzelvollstreckung
und deren Verldngerung oder Aufhebung der Cram-Down und der Umgang mit
Zwischenfinanzierungen. Hier sollte der Gesetzgeber noch einmal driiber schauen und bei Bedarf

nachbessern.

Zudem verfugt Irland mit dem Personal Insolvency Act Uber ein Gesetz, in welchem
Entschuldungsverfahren vorgesehen sind, von denen eines die dreijahrige Entschuldungsfrist einhilt,
die die Restrukturierungsrichtlinie vorschreibt. Allerdings stammt dieses Gesetz aus dem Jahr 2012 und
wurde nicht speziell auf die Anforderungen der Restrukturierungsrichtlinie angepasst. Auch
Querverweise bestehen nicht, weshalb diese Passungen eher zufélliger Natur sind. Hier sollte auch

nochmals driiber geschaut und ggf. etwas nachgebessert bzw. nachtréglich angepasst werden.
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Luxemburg

Luxemburg
Einflhrung in die Situation des luxemburgischen Restrukturierungsrechts

Der luxemburgische Gesetzgeber hat die Restrukturierungsrichtlinie (EU) 2019/1023 zur Kenntnis
genommen, allerdings bislang noch nicht umgesetzt.

Bisher liegt noch kein Gesetzesentwurf zur Umsetzung der entsprechenden Richtlinie vor. Stattdessen
hat der Gesetzgeber sich dazu entschieden, den Gesetzesentwurf Nr. 6539, in welchem zum einen ein
Administratives Verfahren zur Auflésung eines Unternehmens ohne Liquidation und zum anderen ein
Gesetz zur Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie beschlossen werden soll, in einen Teil A und
einen Teil B zu teilen. Hierbei soll zunédchst der Gesetzesentwurf Nr. 6539B, der sich mit dem
administrativen Verfahren zur Auflésung eines Unternehmens ohne Liquidation beschéftigt,
ausgearbeitet und verabschiedet werden. Erst im Abschluss soll der Teil A und damit die Umsetzung

der Restrukturierungsrichtlinie in Anspruch genommen werden.2

Auch in bestehenden Regelungen, beispielsweise den Normen zur Rehabilitierung (Art. 586-592) im
I11. Buch des Code de Commerce zu Insolvenz und Rehabilitation entsprechen nicht den Vorgaben der

Restrukturierungsrichtlinie.

Staat Luxemburg
Gesetz

In Kraft getreten
am (tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Nein
bestehende
Normen?
Sonstige Bisher noch kein Gesetzesentwurf, dieser soll als Nr. 6539A erfolgen wurde
Informationen bislang aber noch nicht in Angriff genommen.

12 e Gouvernement du Grand-Duché de Luxembourg (Hrsg.), Concerne: Projet de loi n°6539 relative a la préservation des
entreprises et portantmodernisation du droit de la faillite, modifiant, https://data.legilux.public.lu/file2/2021-07-23/3), Stand
21.07.2021, aufgerufen am 04.01.2022, Seite 2 f.
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Ungarn

Einflhrung in das torvény a szerkezetatalakitasrol és egyes torvények jogharmonizaciés céll
madositasardl (Gesetz Uber Umstrukturierungen und die Anderung bestimmter Rechtsakte zum
Zweck der Rechtsangleichung) Nr. LXIV

Das ungarische Gesetz verflgte bislang lediglich tiber ein Insolvenz- und Liquidationsverfahren — das
sog. ,,cs8deljarasrol és a felszamolasi eljarasrol“®®. Dieses existiert bereits seit 1991 und ist im Gesetz XLIX
geregelt. Zwar sind in dieses Gesetz auch andere Mdoglichkeiten vorgesehen, in der Praxis ist eine Insolvenz
allerdings in aller Regel mit einer Unternehmenszerschlagung gleichzusetzen.

Seit dem Jahr 2015 besteht durch die Einfilhrung des Gesetzes Nr. CV ,természetes személyek
adossagrendezésérol“*  zudem  die  Moglichkeit eines  eine  Schuldenregulierungs-  bzw.
Entschuldungsverfahrens. Naturlichen Personen stehen hierfir zwei verschiedene Verfahrensmaglichkeiten

zur Verfuigung.

Zudem setzte der ungarische Gesetzgeber die Richtlinie (EU) 2019/1023 bereits im Jahre 2021 um und fuhrte
mit der Verabschiedung des Gesetzes Nr. LXIV ein préventives Restrukturierungsgesetz ein. Das ungarische
Restrukturierungsgesetz, welches unter dem Namen ,,torvény a szerkezetatalakitasrol és egyes torvények

jogharmonizacids célu modositasarol zu finden ist, wird aber erst zum 01.07.2022 in Kraft treten.

Berichterstattung hierzu ist vorhanden, fallt aber insgesamt eher sparlich aus und beschrénkt sich auf
Kanzlei- und Fachseiten. Ob sich dieses Gesetz nach seinem Inkrafttreten durchsetzen kann und eine
Alternative zu der Unternehmenszerschlagung im Rahmen eines Insolvenzverfahrens darstellt, wird,

abzuwarten bleiben.

Staat Ungarn

Gesetz torvény a szerkezetatalakitasrol és egyes torvények jogharmonizaciés célu
modositasarol / Gesetz zur Umstrukturierung und Anderung bestimmter
Rechtsakte zum Zweck der Rechtsangleichung; Nr. LXIV

In Kraft getreten am | 01.07.2022

(tt.mm.jjjj)

Eingebettet in Nein

bestehende Normen?

Sonstige Wourde bereits im Jahr 2021 verabschiedet, tritt aber erst am 01.07.2022 in Kraft
Informationen

Abrufbar unter: https://net.jogtar.hu/jogszabaly?docid=A2100064. TV &txtreferer=00000001. TXT

131991. évi XLIX. Térvény a csédeljarasrol és a felszamolasi eljarasrol: https://net jogtar.hu/jogszabaly?docid=99100049.tv
142015. évi CV. Torvény a természetes személyek adossigrendezésérdl: https://njt.hu/jogszabaly/2015-105-00-00
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Ungarn [k
1. Frihwarnsysteme
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G ﬁsrtétlm
z
Verflgbarkeit Art. 3 Abs. 1
g Benachrichtigungs- und Art. 3 Abs. 2 a-c
2 Hinweissystem ' '
2 Schuldner und Arbeitnehmerzugan Art. 3 Abs. 3 85 ADS, 2
< gang ' ' Ja, Informationen fir Schuldner und Arbeitnehmervertreter torvény LXIV
é Ja, Online sind Informationsmaterialien und -dienste ("Frihwarnsysteme")
I sowie Informationen zu Restrukturierungsverfahren und -maf3nahmen zu
Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4 finden. Dies soll der Identifikation und Behebung finanzieller Risiken und
unangemessener Geschaftsrisiken dienen; Checkliste zur Planerstellung fur 85,845 Abs. 6
KMU torvény LXIV
Unterstitzung durch Art. 3 Abs. 5

Arbeitnehmervertreter

2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Praventiver Restrukturierungsrahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z\gte.t;m
81 Abs. 1-2
Zugand zum i.V.m.§3 Abs. 1
Restruktu%ier%n srahmen Art. 4 Abs. 1 | Ja flr natiirliche und juristische Personen; ab dem Inkrafttreten am 01.07.2022; | Nr. 1,867,886
g auf Antrag Schuldner; ausgenommen sind Banken, Wertpapierfirmen, Abs. 1, 82 Abs.
Organisationen der 6ffentlichen Hand, etc. 1 torvény LXIV
Verfahrensausschluss bei Verstof3
geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2| 33 kein Zugang, wenn die Abschliisse nach dem Rechnungslegungsgesetz der | § 7 lit. g) torvény
Buchfuhrungspflichten letzten drei Geschéftsjahre nicht verdffentlicht wurden LXIV
Bestandsféhigkeitspriifung Art. 4 Abs. 3
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Ungarn kST
Ja, kein Zugang, wenn innerhalb der letzten drei Jahren Umstrukturierungs-
Zuganasbearenzun Art. 4 Abs. 4 oder Sanierungsverfahren mit Moratorium gewahrt wurde, eine laufende
gangsbeg g ' ' Vollstreckung oder ein Strafverfahren anhangig oder mehr als 10% der 87 lit. e) -f), h)
Forderungen féllig oder strittig sind torvény LXIV
- Nein, Ablehnung der Restrukturierungserdffnung bei laufendem 87 lit. a)-d)
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5 Restrukturierungs-, Insolvenz- oder Liquidationsverfahren térvény LXIV
Zusténdig fur aullergerichtliche Sanierungsverfahren ist Metropolitan Court, | § 13 Abs. 2, § 14
. . - . ggf. Verfahrenseinstellung, ggf. Anordnung Moratorium; Einleitung Abs. 5, § 15 Abs.
Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 Restrukturierungsverfahren; Gericht ist fir jede Entscheidung zusténdig gegen | 1, 8§ 22 Abs. 5, §
die ein Rechtsbehelf eingelegt werden kann 16 toérvény LXIV
. . 8§12 Abs. 1
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Ia torvény LXIV
Antrag durch" an_dere Parteien Art. 4 Abs. 8
maoglich

3. Verfahrenserleichterungsmafnahmen

Eigenverwaltung

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘;gt;m
Ja (implizit), allerdings Mitwirkungspflicht Schuldner, Verbot von Tétigkeiten
die Restrukturierung verhindern oder erschweren; Wahrung

. " Glaubigerinteresse, d.h. Insolvenzvermeidung, keine unangemessene 84 Abs. 1,812
Erhalt der Betriebstiihrung Art. 5 Abs. 1 Glaubigerbevorzugung oder unangemessene unternehmerische Risiken, Abs. 7, 10, § 26
Berticksichtigung Glaubigerinteressen; Zustimmungserfordernis bei neuen Abs. 2 lit. b), §

(dauerhaften) Verpflichtungen, die keine neue oder Zwischenfinanzierung 65 Abs. 2
darstellen; Schutz angemessener Geschafte torvény LXIV
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Ungarn kY
§4 Abs. 2, 8§27
Abs. 1,828, 8§
29 Abs. 1-2, 8§
Bestimmung eines Art. 5 Abs. 2 & 3 Ja; Bestellung durch Gericht auf Antrag durch Schuldner oder Glaubiger mit | 23 Abs. 1-5, §
Restrukturierungsbeauftragten ' ' Forderungsmehrheit; ggf. auch Bestellung von Amtswegen; Anforderungen an | 25 Abs. 1-4, §
diesen ergeben sich § 23 Abs. 2-5, Aufgaben nach § 25 Abs. 1-4, § 26 (ggf. | 26, § 33 Abs. 5,
Aufsichts- und Prifungspflicht, Finanzierungsprufung, etc.), Vergiitung gem. § 30 torvény
8§30 LXIV
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /GAe\;[e.t;m
§ 10 Abs. 2, 8
. . 33 Abs. 1, § 37
Maglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Abs. 1 torvény
g’ Ja, auf Antrag durch Schuldner LXIV
< Aussetzung der Einzelmalnahmen kann flr alle oder einzelne Forderungen
2 erfolgen; Umfasst werden kdnnen alle Forderungen inkl. wéhrend der
% Aussetzung der Einzelvollstreckung entstehenden oder féllig werdenden 8§33 Abs. 2, §
= Forderungen; Von Restrukturierungsverfahren ausgenommen sind 34 Abs. 1,6,82
§ Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 arbeitsrechtliche Forderungen (inkl. Rentenanspriiche), hieraus resultierende | Abs. 2-4, § 10
i Steuern, geschuldete Mehrwertsteuern, Entschadigungs- oder Abs. 2, 8 35
g Schadenersatzanspriiche, EU-Beihilfen, Pfandungen, Beschlagnahmungen, Abs. 5, 8§ 36
o etc. im Rahmen eines Strafverfahrens, etc.; ggf. ausgenommen sind strittige | Abs. 1-2 térvény
% Forderungen gem. § 46 Abs. 5 LXIV
D _— 86 Abs. 1
§ Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3 Einige oder alle Glaubiger trvény LXIV
< Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs. 43, b
Aussetzung der At 6-9 § 36 Abs. 2
Einzelzwangsvollstreckung ' flr 4 Monate moglich torvény LXIV
8§33 Abs. 3, 8
Verlangerung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 7 36 Abs. 3, § 38
EVM ' ' Ja, moglich; max. 12 Monate insgesamt; Auf Antrag Schuldner, Glaubiger Abs. 1 térvény
oder Sanierungsexperte (= Restrukturierungsbeauftragter) LXIV
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Betriebsfortfiihrung des Schuldners

Ja, keine Vertragsaussetzung oder Anderung zugunsten des Schuldners

torvény LXIV

Ausschluss von Vertragsklauseln

Art. 7 Abs. 5 a-d

Ungarn [k
Ja, mit Genehmigung/Ablehnung Restrukturierungsplan, Scheitern der
Aufhebuna der Aussetzuna der Restrukturierung oder (im Falle eines vorlaufigen Moratoriums) mit
g EVM g Art. 6 Abs. 9 | Ablehnung Antrag auf Moratorium; Auf Antrag Schuldner/Glaubiger nach 90 | § 36 Abs. 4-5, §
Tagen, wenn Verhandlungen hierdurch nicht mehr unterstiitzt werden oder 39 Abs. 1-3
Glaubigerinteresse Uberwiegt torveny LXIV

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /GQSrtétzlm
S o
© =
=y % Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1
R © . L 8§34 Abs. 2
§ 2 Antragsaufschub fur Glaubiger AIt. 7 Abs. 2 Ja, Aussetzung Insolvenzantragspflicht fur Glaubiger torvény LXIV
> O
< é Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
% c o1 -
> % Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 § 35 Abs. 1-3
2
=g
= i

Keine Insolvenzer6ffnung bei Auslauf
der Einzelvollstreckung

Art. 7 Abs. 7

Ja

§ 35 Abs. 4
torvény LXIV

Arbeitnehmerrechte

Keine Beeintrachtigung der
individuellen und kollektiven

Art. 13 Abs. 1 a-

: c 84 Abs. 3,811
Arbeitnehmerrechte Dokumenteneinsicht soweit erforderlich; Sicherstellung des (indirekt)
Arbeitnehmerschutzes und der Arbeitnehmerinteressenbericksichtigung torvény LXIV
Anderungen Arbeitsvertragen werden
genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2

oder TV dies vorsehen
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Restrukturierungsrichtlinie

Forderungserlass, etc. gewahrleisten; Identifikation Glaubiger, Aktiv- und
Passivvermoégen des Schuldners, Glaubigerklassen, Forderungenshéhe der

térvény LXIV

Ungarn [iks)e)

4. Der Restrukturierungsplan

8 " o : : : §/Art. Im

E Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz

o

S

c

=

kS

g Vermdgens- und Finanzlage Schuldner, Art und Ursachen der

= Schwierigkeiten, Auswirkungen der Restrukturierung auf Geschaftstatigkeit § 12 Abs. 2. §

L e ) Schuldner, Umstrukturierungsbeginn, etc.; Restrukturierungsplan muss )

04 -

) Planvollstandigkeit gema der Art. 8 Abs. 1 a-h Gleichbehandlung der Glaubiger, nicht ausschlieBlichen Fokus auf 42 ADs. 1-3, §

o 6 Abs. 1-5

fE

=

einzelnen Klassen, Restrukturierungsmalinahmen, Planzeitraum, etc.

Planannahme

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘;tzlm
§8lit. g), §
Bereitstellung der Spétestens 120 Tage nach Verfahrenseréffnung; durch Schuldner; in 12 Abs. 2, §
Restrukturierungs line Art. 9 Abs. 1 | Abstimmung mit betroffenen Glaubigern; Entweder in Glaubigerversammlung | 48 Abs. 1, §
gsp oder durch Ubermittlung durch Schuldner. 50 Abs. 1
torvény LXIV
Elektronisch oder in Glaubigerversammlung; Stimmhdohe bemisst sich nach
Forderungshohe (Je volle 100.000 HUF eine Stimme; Forderungen zwischen § 49 ff. § 51
Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 50.000-100.000 HUF werden bertcksichtigt; fir KMU je volle 50.000 HUF §52 Abs. 2.3

eine Stimme und Bertcksichtigung ab 25.000 HUF, Glaubiger bestrittener
Forderungen haben keine Stimme); Planannahme mit zahlenmé&Riger Mehrheit
in jeder Gldubigerklasse und Stimmmehrheit insgesamt, wenn Schuldner

térvény LXIV
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Ungarn K]
KMU ist gentigt Unterstlitzung von 1/3 der Glaubiger je Glaubigerklasse,
wenn der Plan insgesamt eine Stimmmehrheit erzielt.
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3a-c
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z‘srtétzlm
Ja, Schuldner bildet Glaubigerklassen; Klasseneinteilung nach § 42 Abs. 1 §40 Abs. 1, §
— . . . . . 42 Abs. 1,843
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 (gesicherte Glaubiger, Forderungen im Zusammenhang mit der o
. . ey Abs. 1 torvény
® wirtschaftlichen Tétigkeit, etc.).
2 LXIV
ccés Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
C
®©
= L. . . 8§43 Abs. 3
= Justizielle Prufung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5 Ja iV m. Abs. 6
und Klassen .
torvény LXIV
Andere Glaubigerklassen missen bessergestellt werden als die Klasse der 845 Abs. 4
Planannahmebedinaunaen Art. 9 Abs. 6 & 7 Forderungen aus einem Geschaft im Interesse des Schuldners diirfen; i.vV.m. § 42 Abs.
gung ' ' Glaubiger mit Forderungen unter 50.000 HUF bzw. 25.000 HUF bei KMU | 1, § 52 Abs. 6
mussen voll befriedigt werden torvény LXIV
(@]
5 Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 34 24 Ui
k=) Gesetz
b
[7p]
é Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- 89 AES' 1’2§
= bestatigende Plane c Ja >4 Abs. 1-
& torvény LXIV
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Ungarn [EexE

Behordliche Planbestatigung von
Mindestkriterien abhangig?

Art. 10 Abs. 2 -4

Bei Rechtsbehelf prift Gericht ob Glaubiger ordnungsgemal in Aushandlung
Restrukturierungsplan einbezogen wurden, Gruppeneinteilung und Stimmzahl
den gesetzlichen Vorgaben entsprachen, Gesetzliche Anforderungen erfiillt
sind, etc.

§ 56 Abs. 2
torvény LXIV

5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z‘Srtétzlm
= Ja, Annahme trotz Ablehnung auf Antrag mdglich; wenn stimmenmaéRige
% Mehrheit mind. einer Glaubigergruppe von Glaubigern mit gesicherten
2 Forderungen, bzw. Forderungen im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen
S Téatigkeit, Annahme in mind. einer Glaubigergruppe in der davon auszugehen
= Mdglichkeit unter ist, dass ihre Mitglieder im Insolvenzfall an der Konkursmasse beteiligt §62 Abs. 2, §
S | Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs. 1a- werden, keine Schlechterbehandlung ablehnender Glaubiger und kein 63 Abs. 1
a Restrukturierungsrichtlinie d Glaubiger mehr erhdlt als die Summe seiner Forderungen torvény LXIV
= Schuldnerzustimmung auf KMU Vgl. § 62 Abs. 2
S |beschrankt Art. 11 Abs. 1d Nein trvény LXIV
Ablehnende Glaubiger werden nicht schlechter als Glaubiger der gleichen
Gleiche Befriedigung der Glaubigerklasse und besser als Glaubiger der Klasse der Glaubiger der § 63 Abs. 1 lit.
ablehnenden Glaubiger Art. 11 Abs. 2 "Forderungen aus einem Geschéft im Interesse des Schuldners " gestellt | ¢) térveny LXIV
g
> Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 g’g‘;tzlm
[
% £| Schutz von Zwischenfinanzierungen Art. 17 Abs. 1 . . . 8 .(.55 ,,Abs. 1-3,7
£ 3 Ja, Schutz angemessener Neu- und Zwischenfinanzierung torvény LXIV
S E Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a- | Ja, es sei denn Nichtigkeit oder Anfechtbarkeit wird durch andere Griinde als | § 65 Abs. 1-3
§ = oder nicht Vollstreckbarkeit b die bloRRe Insolvenz gerechtfertigt torvény LXIV
E Bedingung der justiziellen Art. 17 Abs. 2 Ja, bzw. bei Zwischenfinanzierung wahrend Planaushandlung Zustimmung § 65 Abs. 6
Planbestétigung ' ' von 75% der Planbetroffenen Glaubiger torvény LXIV
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Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3 8 65 Abs. 4
der Zahlungsunfahigkeit Ja torvény LXIV
Vorrang Neu-
/Zwischenfinanzierungsglaubiger ggu. | Art. 17 Abs. 4 Einordnung genehmigter Finanzierung im Insolvenzfall in hdchste 8 65 Abs. 5
anderen im Insolvenzfall Glaubigergruppe nach 8 57 Abs. 1 lit. b) Insolvenzgesetz torvény LXIV
Anfechtun"gsschutz agf bestéatigte Art. 17 Abs. 5
Plane beschrankt
Ex-Ante Kor_ltrollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann

6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und

Entschuldung

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Gﬁsrtétzlm
§ Justizseitige Entscheidung
S | Uber die Art. 14 Abs. 1 -
§ Unternehmensbewertung 3
N | Verbindlichkeit bestatigter §9 Abs. 1
g Plane Art. 15 Abs. 1 Ja, fur alle Planbetroffenen torvény LXIV
Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
8§57 Abs. 1, 8
e Ja, fur ablehnende Glaubiger bzw. auch fir nicht Teilnehmende Glaubiger/Glaubiger 58 Abs. 1, §
% Rechtsbehelfsmdglichkeit bei die sich enthalten haben fir Priifung nach 8 56 Abs. 2; Rechtsbehelf beriihrt 59, 864 Abs. 1
& | Planablehnung Auswirkungen, Rechte und Pflichten aus Plan nicht torvény LXIV
S | Kompetenz zur 861 Abs. 1-4,
& |Planbestatigung und Ja, Kompetenz zur Planbestatigung, Bestatigung nach Anderung oder Ablehnung; 8§ 64 Abs. 2-3
Aufhebung Anordnung von Sicherheitsleistungen moglich torvény LXIV
2o Ja - (ber Gesetz Nr. CV uber die Begleichung von Schulden nattrlicher Personen 87 Abs. 1, 88,
2 _§ Zugang zu (https://njt.hu/jogszabaly/2015-105-00-00); Fiir Personen mit Schulden zw. 2 Mio. und | 88 17 ff., 8§ 32
&0 — | Entschuldungsverfahren Art. 20 Abs. 1 60 Mio. HUF die das Vermdgen des Schuldners um 80-200% (ibersteigen, ff. torvény CV
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ausgeschlossen sind Schuldner deren Schulden Teilweise aus Zivil- oder
Strafrechtlicher Haftung stammt oder der Schuldner gegen die Interessen der Glaubiger
gehandelt hat; Das letzte Schuldenbereinigungsverfahren muss mind. 10 Jahre her sein,
weiter Ausschlussgriinde sind GeldbulRen bzw. offene Beihilfen oberhalb einer
gewissen Hohe, u.4.; Zur Verfugung stehen das auergerichtliche
Schuldenregulierungsverfahren (Kapitel 11, 88 17 ff.) und das gerichtliche
Schuldenregulierungsverfahren (Kapitel 111, § 32 ff.)
Teilweise Schuldentilgung im Rahmen einer Schuldenregulierungsvereinbarung mit
Anteilige Schuldentilgung und | Art. 20 Abs. 2 & den Glaubigern ist vorgesehen; Die gerichtliche Schuldenregulierungsvereinbarung | § 30, § 41, § 69
Geschéftsfortsetzung 3 geht mit Schuldentilgungsplan einher torvény CV
§85Abs. 1, 8§
85 Abs. 2 lit. a)
Entschuldung durch Gerichtsbeschluss nach funf Jahren, ggf. Verlangerung um weitere | i.V.m. 8§74
Art. 21 Abs. 1 & | 2 Jahre mdglich, wenn die Mindestriickzahlungsquote innerhalb der finf Jahre nicht Abs. 3-3a
Entschuldung nach drei Jahren | 2 erreicht wurde torvény CV
Einstellung der Tatigkeit im
Insolvenzfall Art. 22
§ 31, §41 Abs.
Kein Scheitern nach 8§ 31, Kein Verstol geg. Verbotene Glaubigerbefriedigung oder | 5-8, § 42 Abs.
Handlung gem. § 41 Abs. 5-8; Kein VerstoRR gegen die Mitwirkungspflichten; keine | 1, § 44 Abs. 1,
aulergerichtliche VerauRerung von Sicherheiten; Gericht Verweigert Vergleich, wenn | §59 Abs. 1, §
die gesetzlichen Bestimmungen nicht eingehalten wurden; Gericht beendet 63 Abs. 1-3, 8
Schuldenregulierungsvereinbarung, wenn Schuldner in schwerwiegender Weise gegen | 80 Abs. 1, §
sein Pflichten aus diesem Gesetz (wie das Handeln nach Treu und Glauben, 81, 883
Entschuldungsvoraussetzungen | Art. 22 Falschangaben, etc.) verstot, wenn der Antrag hétte abgelehnt werden mussen, etc. torvény CV
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und
geschaftlicher Verfahren Art. 22 Nein
EulnsVO keine Angaben
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Der Ausblick fur das térvény a szerkezetatalakitasrol és egyes torvények jogharmonizécios célu
madositasardl (Gesetz tiber Umstrukturierungen und die Anderung bestimmter Rechtsakte zum
Zweck der Rechtsangleichung) Nr. LXIV

Die Ausgestaltung des Gesetzes erfolgte sehr restrukturierungsrichtliniengetreu. Der ungarische
Gesetzgeber bericksichtigte hier alle wesentlichen Punkte. So sollen neben einer Checkliste zur
Restrukturierungsplanerstellung und weiteren Informationen, welche sich an den Schuldner und die
Arbeitnehmervertreter richten, auch Informationen und Informationsdienste zur frihzeitigen Erkennung

von Risiken bereitgestellt werden.

Das Restrukturierungsverfahren selbst nimmt den Schuldner bei der Durchfiihrung in vielen Punkten in
die Pflicht. Ein Beispiel hierfur stell der Entwurf des Restrukturierungsplanes dar, welcher durch den
Schuldner zu erstellen und mit den Glaubigern abzustimmen ist. Grundsatzlich ist die Durchfiihrung
einer Restrukturierung sowohl mit als auch ohne die Beteiligung eines — durch das Gericht bestellten —
Sanierungsexperten maglich. Gleichwohl ist die Berufung eines solchen in einigen Fallen —
insbesondere dann, wenn ein Moratorium, wie die Aussetzung der Einzelvollstreckung erlassen wird —

verpflichtend.

Die Rolle des Gerichtes wéhrend des Verfahrens beschrankt sich vor allem auf eine kontrollierende bzw.
bestatigende Funktion und damit auf das von der Richtlinie geforderte MindestmaR, ohne dabei den
Glaubigerschutz zu vernachlassigen. Das Gericht trifft nur jene Entscheidungen — wie die Bestétigung
der durch die Glaubiger angenommen Restrukturierungspldne — gegen die auch ein Rechtsbehelf

eingelegt werden kann, ansonsten unterliegt das Verfahren den betroffenen Parteien.

Auch Regelungen hinsichtlich einer Neu- oder Zwischenfinanzierung und dem Schutz dieser im

Insolvenzfall finden sich.

Angepasst werden sollten die Fristen im Entschuldungsverfahren. Hier ist im auf3ergerichtlichen
Schuldenregulierungsverfahren keine Frist vorgegeben und im gerichtlichen
Schuldenregulierungsverfahren eine Frist von funf Jahre vorgesehen. Die Restrukturierungsrichtlinie

fordert hier in mind. einem Verfahren eine Entschuldungsméglichkeit innerhalb von drei Jahren.
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Kroatien

Einfihrung in das Stec¢ajni zakon (Insolvenzgesetz)

Die Richtlinie (EU) 2019/1023 wurde durch den kroatischen Gesetzgeber noch nicht in nationales Recht
umgesetzt. Allerdings sieht das bestehende Insolvenzgesetz ,,Stecajni zakon* die Mdglichkeit einer
vorinsolvenzlichen Restrukturierung vor. Entsprechend soll diese naher betrachtet und mit den
Anforderungen der Restrukturierungsrichtlinie abgeglichen werden, um bestehenden Anpassungsbedarf

bei einer Novellierung des Insolvenzrechts zur Umsetzung der RL (EU) 2019/1023 aufzuzeigen.

Ubereinstimmungen mit den Anforderungen der Richtlinie ergeben sich insbesondere hinsichtlich des
allgemeinen Verfahrenszuganges, der fir juristische wie naturliche Personen mdglich ist. Allerdings
werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Artikel 1 Abs. 3 der RL, Finanzunternehmen
und Finanzdienstleister von dem préventiven Restrukturierungsverfahren ausgenommen. Auch die
Eigenverwaltung bzw. die optionale Bestellung eines Restrukturierungsbeauftragten sowie der
Arbeitnehmerschutz und die Aussetzung der Einzelvollstreckung sind geregelt.

Ausfuhrliche Bestimmungen hat der Gesetzgeber hinsichtlich der Planabstimmung und -annahme durch
die Glaubiger sowie im Rahmen der gerichtlichen Planbestatigung zur Gewaéhrleistung des
Glaubigerschutzes getroffen. Anzumerken ist, dass der Gesetzgeber hinsichtlich des
Restrukturierungsplanes fiir einige Bereiche wie die Gruppeneinteilung und die Zuordnung der

Stimmrechte auf die Regelungen im Insolvenzverfahren verweist.

Es lassen sich zwar einige Zusammenfassungen der wichtigsten Inhalte der Restrukturierungsrichtlinie
in einigen Fachartikeln auf Kroatisch finden, eine wesentliche Rolle scheint die Umsetzung aber nicht

zu spielen.

Diese Situation mag auch darin begriindet sein, dass der Gesetzgeber erst am 25.01.2022 eine Anderung
des Insolvenzgesetzes zur Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie angekiindigt hat.'® Inshesondere
sollen im Zuge dessen ein Frihwarnsystem eingefiihrt, aber auch die Regeln zur Bestellung eines

Restrukturierungsverwalters, der Planabstimmung und dem Schutz der Arbeitnehmer verbessert

werden.
Staat Kroatien
Gesetz Stecajni zakon / Insolvenzgesetz

In Kraft getreten | 02.11.2017
am (tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Ja, geplant
bestehende
Normen?
Sonstige Die Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie ist seit dem 25.01.2022
Informationen angekiindigt aber noch nicht erfolgt

Abrufbar unter: | https://www.zakon.hr/z/160/Ste%C4%8Dajni-zakon

15 Ministarstvo pravosuda Republike Hrvatske (Hrsg.), https:/mpu.gov.hr/vijesti/ministar-malenica-i-drzavni-tajnik-salapic-
predstavili-paket-zakona-u-hrvatskom-saboru/25908 (Stand: 25.01.2022), aufgerufen am 08.02.2022.
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1. Frihwarnsysteme

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G ﬁsrtétlm
z

Verfugbarkeit Art. 3 Abs. 1

Benachrichtigungs- und
Hinweissystem

Schuldner und Arbeitnehmerzugang |  Art. 3 Abs. 3

Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstiitzung durch

Art. 3 Abs. 2 a-c

Frihwarnsysteme

Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Glz\srte.t;m

Art. 3 Abs. 3,
Far juristische und natirrliche Personen, vom Vorinsolvenzverfahren 6, Art. 4 Abs.
Zugang zum Art. 4 Abs. 1 ausgenommen sind Finanzinstitute, Wertpapierfirmen, Kreditinstitute, etc.; 1f., Art. 63

Restrukturierungsrahmen ' ' Zugang zum Vorinsolvenzverfahren, wenn Gericht drohende Abs. 1-2

Zahlungsunfahigkeit nach Art. 6 Abs. 1-2 feststellt; Gesamtdauer max. 300 Stecajni

Tage (Verlangerung um weitere 60 moglich) zakon

Verfahrensausschluss bei Verstof3
geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2
Buchfihrungspflichten

Praventiver Restrukturierungsrahmen

Bestandsféhigkeitsprifung Art. 4 Abs. 3
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4
Mehrere Verfahren méglich Art. 4 Abs. 5
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Art. 8 Abs.
1-2, Art. 11
Abs. 3, Art.
18 Abs. 1,
Art. 31 Abs.
. . - . 1f., Art. 33
Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 Abs. 1, Art,
22, Art. 63
Handelsgericht am Sitz des Schuldners zustandig; Entscheidung tber Abs. 3, Art.
Verfahrenseroffnung innerhalb von 8 bzw. 16 Tagen und Ermittlung 64 Abs. 1
Verfahrensrelevanter Tatsachen von Amtswegen; Ernennung und Uberwachung Stecajni
Restrukturierungsbeauftragten, ggf. Verfahrenseinstellung zakon
Art. 11 Abs.
. i 1, Art. 16
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Abs. 1.7
Ja, auf formgerechten Antrag berechtigter Person; Bei mehreren Antrdgen auf Stecajni
Vorinsolvenz-/Konkursverfahren trifft Gericht eine gemeinsame Entscheidung zakon
. Art. 25 Abs.
Antrag durﬁﬂja:}gﬁre Parteien Art. 4 Abs. 8 I Stecajni
g Mit Zustimmung des Schuldners auch durch Glaubiger méglich zakon
3. Verfahrenserleichterungsmafnahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
=2 Bis zum Eréffnungsbeschluss darf Schuldner nur fur gewdhnliche
2 Geschéftstatigkeit erforderliche Zahlungen leisten, keine
= N VermdgensveraulRerung oder -belastung; Gleiches gilt wéhrend Art. 29 Abs.
§ Erhalt der Betriebsfuhrung Art. 5 Abs. 1 Vorinsolvenzverfahren, zuziiglich der Verpflichtungen aus moglicher 1, 3, Art. 67
S Zwischenfinanzierung, Handlungen (ber die gewohnliche Geschaftstatigkeit Abs. 1-4
L%) hinaus sind ohne vorherige Zustimmung des Stecajni
Restrukturierungsbeauftragten/Gerichts unwirksam zakon
Art. 22 Nr. 2,
Bestimmung eines Art. 24
Restrukturierungsbeauftragten Art. 5 Abs. 2 &3 Stecajni
Wird, falls bestellt, durch Gericht ernannt; Pflichten gem. Art. 24 zakon
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g:te't;m
Art. 30, Art.
- . Keine Mdglichkeit der Inanspruchnahme bis zur Entscheidung Uber die 68 Abs. 1
Maglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Verfahrenseréffnung; Automatische Aussetzung mit Eréffnung Stecajni
Vorinsolvenzverfahren zakon
g Art. 65 Abs.
2 3, Art. 66
£ Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 Rechtsfolgen Vorinsolvenzverfahren gelten grds. flr alle Forderungen, Abs. 1
= ausgenommen sind arbeitsrechtliche Anspriiche sowie Forderungen aus Stecajni
S Strafverfahren und Steuerstrafverfahren zakon
D
L% Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3
g
g’ Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs.44a, b
5
2
< Aussetzung der At 6-9 Art. 68 Abs. 1
Einzelzwangsvollstreckung ' Stecajni
Mit Vorinsolvenzverfahrenserdffnung zakon
Verlangerung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 7
Aufhebung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 9 Art. 68 Abs. 3
EVM . S. Mit rechtskréftiger Verfahrensaussetzung oder fiir bestrittene Forderungen mit Stecajni
Abschluss Insolvenzvertrag zakon
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2 Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 20 A0 U
S Gesetz
% Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1
>
>
S Antragsaufschub fur Glaubiger Art. 7 Abs. 2
.UEJ Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
£
> Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 Art. 17 Abs. 4
S Betriebsfortfiihrung des Schuldners . S Schuldner haftet fir Falschaussagen hinsichtlich seiner Vermdgenswerte und Stecajni
D Verbindlichkeiten zakon
z
5 Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d
©
(@]
c
2
= Keine Insolvenzeréffnung bei Auslauf
= der Einzelvollstreckung ATt 7 Abs. 7
Art. 29 Abs.
Bis zur Entscheidung uber die Verfahrenser6ffnung werden bis dahin féllige 2, Art. 37
Keine Beeintrachtigung der Art. 13 Abs. 1 a- arbeitsrechtliche Ansprtiche reguldr weiterbezahlt; Anspriiche aus dem Abs. 1i.V.m.
£ individuellen und kollektiven ' c ' (ehemaligen) Arbeitsverhéltnis sind vom Vorinsolvenzverfahren Abs. 8, Art.
8 Arbeitnehmerrechte ausgenommen; Verfahrenseinstellung, wenn Schuldner mit der Zahlung 64 Abs. 1 Nr.
5 arbeitsrechtlicher Anspriiche mehr als 30 Tage in Verzug ist 3 Stecajni
E zakon
g
‘© N
-E Anderungen Arbeitsvertrdgen werden
genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
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4. Der Restrukturierungsplan

Kroatien

& Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 50 (A [
3 Gesetz
o
S
c
=)
&
=
¥
=
7 Griunde der Zahlungsunfahigkeit, finanzielle Restrukturierungsmafnahmen Art. 27
%: Planvollstandigkeit gemé&R der Art. 8 Abs. 1 a-h inkl. ihrer Auswirkungen, UmstrukturierungsmaiRnahmen inkl. ihrer Steéa'ni
3 Restrukturierungsrichtlinie ' ' Auswirkungen, Geschéftsplan und Planbilanz, alle Anspriiche nach Hohe und 72k an
= Art, Gruppeneinteilung, geplante Zwischenfinanzierung, etc.
=
[y
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
Art. 38 Abs.
. 4, Art. 55
o gsp Information Glaubiger wie sich Plan auf ihre Forderungen auswirkt; Vorlage Stecajni
£ Restrukturierungsplan zur Abstimmung durch Schuldner zakon
s Art. 55 Abs-
§ Planabstimmung durch Glaubiger erfolgt spatestens 30 Tage nach 1, 6, Art. 58
§ Forderungsfeststellung durch Gericht; Schriftform; Abstimmung erfolgt nach | Abs. 1, Art.
Glaubigergruppen getrennt, Annahme mit Glaubigermehrheit aller Glaubiger | 59 Abs. 1-2,
. und doppelter Forderungssumme im Vergleich zur Forderungshthe Art. 56 i.V.m.
Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 ablehnender Glaubiger; Jede stimmberechtigte Glaubigergruppe stimmt Art. 329, Art.
separat uber Plan ab; Annahme mit Mehrheitsbeschluss in jeder Gruppe, 56 i.V.m. Art.
wobei die Forderungssumme der doppelten Forderungssumme ablehnender | 330 Abs. 1, 3
Glaubiger entsprechen muss, bzw. ohne Gruppeneinteilung mit Stimm- und Stecajni
Forderungsmehrheit zakon
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den Plan gestimmt hat
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Art. 56 i.V.m.
Art. 323, Art.
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3a-c | Glaubiger, deren Forderungen durch Plan nicht bertihrt werden haben keine 234 Abs. 2
Stimmrechte, Absonderungsberechtigte Glaubiger sind nur bei Verzicht auf Stecajni
ihr besonderes Schutzrecht Abstimmungsberechtigt zakon
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
Absonderungsberechtigte (Razlucni vjerovnici) und aussonderungsberechtigte
(Izlu¢ni vjerovnici) Glaubiger unterrichten Finanzagentur iiber das Bestehen
und den Umfang ihres Anspruchs und ob sie dem Einbezug in das Art. 38 Abs.
Glaubiderkategorisierun Art. 9 Abs. 4 Vorinsolvenzverfahren zustimmen, der Rechtsverzicht kann wiederrufen 1-5, Art. 59
g g g ' ' werden, wenn der Restrukturierungsplan eine Forderungskiirzung oder Abs. 1i.V.m.
Beschrankung ihrer Rechte vorsieht; Gruppeneinteilung nach Art. 308
2 Rechtspositionen und Gleichheit des wirtschaftlichen Interesses der Glaubiger, Stecajni
< eigene Gruppe flr Arbeitnehmern zakon
z
§ Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
Art. 50 Abs.
.. . . 1, Art. 61
Justizielle Pﬂﬂzur&%aii;?tlmmrechte Art. 9 Abs. 5 Abs. 1
Prifung strittiger Forderungen; ebenso Prifung des Restrukturierungsplans Stecajni
auf Glaubigerbenachteiligung zakon
Planannahme auch ohne die erforderliche Mehrheit mdglich, wenn Gléubiger | Art. 56 i.V.m.
Planannahmebedinaunaen Art. 9 Abs. 6 & 7 durch Plan nicht schlechter gestellt werden als ohne, sie angemessen an den Art. 331
gung ' ' wirtschaftlichen Vorteilen beteiligt werden und die Mehrheit der Glaubiger fur Stecajni
zakon
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
(@]
[
>
b5 Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- Art. 61 Abs.
&3 bestatigende Plane c 1-2, 4 Stecajni
'CSU Ja, durch Gericht und Finanzagentur zakon
o Glaubiger diirfen durch Plan nicht schlechter als ohne gestellt werden, durch
Behordliche Planbestatigung von Art. 10 Abs. 2 - 4 den Plan ist eine Geschaftsfortfihrung fir mind. zwei Jahre realistisch und | Art. 61 Abs. 1
Mindestkriterien abhangig? ' ' Glaubiger mit bestrittenen Forderungen erhalten weniger als die Stecajni
ursprunglichen Forderungshéhe zakon
5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m
5
; - -
= Maglichkeit unter
.S | Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs.1a-
E Restrukturierungsrichtlinie d
% Schuldnerzustimmung auf KMU
O | beschrankt Art. 11 Abs. 1d
5
(@)
Bei Planannahme trotz Ablehnung: Erfordernis eines angemessenen Art. 56 i.V.m.
wirtschaftlichen Vorteils, welcher gegeben ist, wenn kein anderer Glaubiger | Art. 331 Abs.
Gleiche Befriedigung der ablehnenden mehr als den vollen seiner Forderung erhélt und er nicht schlechter gestellt 2 Stecajni
Glaubiger Art. 11 Abs. 2 wird als ohne Plan, nachrangige Glaubiger oder Gl&ubiger derselben Gruppe zakon
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
. . . Art. 62a Abs.
Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Zwischenfinanzierung erfordert Zustimmung von 2/3 der Glaubiger nach 1, 3 Stecajni
Forderungshéhe, Priifung des Vorliegens dieser Voraussetzung durch Gericht zakon
Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit Art. 17 Abs. 1 a-
S oder nicht Vollstreckbarkeit b
S
3 Bedi der justiziell
3 edingung der justiziellen
§ Planbestétigung Art. 17 Abs. 2
=
= Ausschluss vom Schutz der
= Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
& der Zahlungsunféhigkeit
N
C
g Vorrang Neu- Art. 62a Abs.
é / ZW|sche3f|nanglerunglsglau?lﬁer ggl.| Art. 17 Abs. 4 Schulden aus gewéahrter Zwischenfinanzierung werden im Insolvenzfall 6 Stecajni
S anderen im Insolvenzfa vollstandig beglichen zakon
=
N s
Anfechtun.gsschutz ayf bestatigte Art. 17 Abs. 5
Pléne beschrénkt
Ex-Ante Koptrollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der
Schuldner nicht mehr bedienen kann Art. 18 Abs. 3
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Kroatien
6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
Justizseitige Entscheidung Uber die
=2 Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3
2 Art. 62 Abs.
g 1, Art. 61
2 Abs. 4i.V.m.
= Art. 343 Abs.
§ Ja, gegenuber allen Glaubigern, auch ggi. nicht am Vorinsolvenzverfahren 1-2 Stecajni
Verbindlichkeit bestétigter Plane Art. 15 Abs. 1 beteiligten; Plan ist vollstreckbar zakon
Art. 61 Abs. 4
Keine Beeintrachtigung nicht i.V.m. Art.
annehmender Art. 15 Abs. 2 Keine Beeintrachtigung nicht Planbetroffener 340 Abs. 1-2
[<5)
T | Rechtsbehelfsmoglichkeit bei
% Planablehnung
% Kompetenz zur Planbestétigung und
& | Aufhebung
Ja, fir nat. Personen; Auf Antrag mit entsprechendem Vorschlag zur Art. 372, Art.
Entschuldung; Ausschluss bei Verurteilung wegen Vermdgensstraftat, 373 Abs. 1,
Betruges, Steuerhinterziehung u.d., Entschuldung innerhalb der letzten 10 Art. 367 Abs.
Jahre, Verstol3 gegen die Melde- und Mitwirkungspflichten im 1 Stecajni
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 Insolvenzverfahren, etc. zakon
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
o Geschéftsfortsetzung 3
= Art. 21 Abs. 1 &
= Entschuldung nach drei Jahren 2
5 Einstellung der Tatigkeit im
£ | Insolvenzfall Art. 22
L Pflichterfullung Schuldner gem. Art. 381 Abs. 1 (Bemiihen angemessene Art. 381 Abs.
wirtschaftliche Betatigung, Meldepflichten, etc.); Entschuldung wirkt 1, Art. 387
gegentiber allen Forderungen die auch in Insolvenzverfahren einbezogen Abs. 1, Art.
werden kénnen; Ausgenommen von Entschuldung sind Geldbufen und 388 Stecajni
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 Geldstrafen zakon
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
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Trennung privater und geschaftlicher
Verfahren

Art. 22

EulnsvVO

Verfahren in
Anhang A der
EulnsvVO
gelistet oder
Listung
beabsichtigt

Ja
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Kroatien

Der Ausblick fur das kroatische Restrukturierungsrecht

Bislang existieren keinerlei Regelungen rund um das Frihwarnsystem, was auch der Gesetzgeber
erkannt und in der Ankiindigung'® zur Reform des Stecajni zakon als Anderungspunkt aufgefiihrt hat.
Auch im Bereich der Digitalisierung sieht der Gesetzgeber einen wesentlichen Anpassungsbedarf und

plant entsprechende Anderungen.

Aktuell sind in der bestehenden Fassung des Vorinsolvenzverfahrens auch der Schutz von
Zwischenfinanzierungen und die Entschuldung nur spérlich geregelt. Fir Letztere hat der Gesetzgeber
ebenfalls einen Anpassungsbedarf an die Anforderungen der Richtlinie gesehen. In diesem
Zusammenhang plant er das Verbraucherinsolvenzverfahren an diese anzupassen, indem die

Beobachtungsfrist fiir die Entschuldung von bislang fiinf Jahren auf drei verkirzt werden soll.

16 Ministarstvo pravosuda Republike Hrvatske (Hrsg.), https://mpu.gov.hr/vijesti/ministar-malenica-i-drzavni-tajnik-salapic-
predstavili-paket-zakona-u-hrvatskom-saboru/25908 (Stand: 25.01.2022), aufgerufen am 08.02.2022.

Belgien_KS_(SB)_Prufung_15012022

176




Belgien A

Belgien

Einfihrung in das belgische Restrukturierungsrecht

Ein Rickblick auf die bestehenden Gesetzdnderungen bzgl. der Restrukturierung zeigt, dass Belgien
schon vor der Restrukturierungsrichtlinie der EU ein Gesetz zur Restrukturierung von Unternehmen
hatte. Am 01.05.2018 wurde das Gesetz zur Restrukturierung in das belgische Wirtschaftsgesetzbuch
,,Code de droit économique* hinzugefiigt welches auch weiterhin erweitert wurde. Das belgische Gesetz
beinhaltet viele Schnittstellen mit der Restrukturierungsrichtlinie der EU, welche in dem folgenden Teil

widergespiegelt werden.

Staat Belgien

Gesetz Code de droit économique/ Kodex fur Wirtschaftsrecht
In Kraft 01.05.2018

getreten am

(tt.mm.jjjj)

Eingebettet in | Die Artikel zur Reorganisation sind in den Code de droit économique eingebettet.
bestehende

Normen?

Sonstige Eine Restrukturierungsmdglichkeit bestand schon vorab der EU-Richtlinie, sie
Informationen | wurde nach all den Jahren immer auf den aktuellen Stand aktualisiert

Abrufbar https://www.ejustice.just.fgov.be/cgi_loi/change_lg.pl?language=fr&la=F&table_
unter: name=l0i&cn=1997080880

https://www.ejustice.just.fgov.be/cgi_loi/change_lg.pl?language=fr&la=F&table
name=l0i&cn=2009013133
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1. Frihwarnsysteme

Belgien

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8§ / Art. Im Gesetz

Verfugbarkeit

Art. 3 Abs. 1

(5]
S
2 Benachrichtigungs- und Art. 3 Abs. 2 ac
%) Hinweissystem ' '
S Schuldner und
é Arbeitnehmerzugang Art. 3 Abs. 3
T Ja, unter dem Link:
https://www.restructurations.be/de/introduction/index.html.
Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4 Es werden Informationen uber die Umstrukturierung hinsichtlich der
Entlassung, Betriebsschlieung und weiteren Mdglichkeiten gegeben.
Kein expliziter Verweis im Gesetz
Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5
2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Fortbestand des Unternehmens im Sinne von Artikel XX.45 kurzfristig oder
langfristig gefahrdet ist. Im Urteil zur Er6ffnung der gerichtlichen

S Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz
c

3 Der Restrukturierungsrahmen dient dazu eine Gutliche Einigungen zu

= Zugang zum Art. 4 Abs. 1 ermdglichen, oder die Zustimmung zu einem Sanierungsplan zu erwirken. Art. XX.39.; Art.
k) Restrukturierungsrahmen ' ' Oder der Ubergang aller oder eines Teils der Vermdgenswerte. XX.65 sowie Art.
= Der Rahmen steht auf Antrag zur Verfiigung. XX67ff.

= . Die Genehmigung kann nur im Falle der Nichteinhaltung der nach diesem

£ | Verfahrensausschluss bei VerstoR . o ;

o eq. Rechnunasleaunds- und Art. 4 Abs. 2 ) Ge_setz erforderlichen Formalitdten _oder wegen VerstoRes gegen dle_

o 9 gB hfih g %I' ?\t offentliche Ordnung versagt werden. Dies wiirde also bedeuten, dass bei der

g uchihrungsptiichten Verletzung der Buchfiihrungspflicht der Plan abgelehnt wird. Art.XX.79 (83)

5

:LE Bestandsfahigkeitsprifung Art. 4 Abs. 3 Der Schuldner muss in seinem Antrag den Nachweis erbringen, dass der

Art.XX.39/1,;
Art. XX.45
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Belgien [HEA)

Reorganisation oder in einem spéteren Urteil wird entschieden, inwieweit der
Auftrag aufrechterhalten, geandert oder aufgehoben werden soll.
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5
Beteiligungsintensitit der Justiz | Art. 4 Abs. 6 Zustandigkeit unterliegt dem Vorsitzenden des jeweiligen Gerichts: Art.XX.39/1(81); Art.
Das Gericht fiihrt eine Justizorganisationsakte. XX.4081
Verfiigbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 o Art. XX.39/1(81); Art.
Durch einseitigen Antrag durch den Schuldner XX4181
Antrag durch.an_dere Parteien Art. 4 Abs. 8
mdoglich
3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 gﬁgtétzlm

(=)
=
=]
IS
q‘% Erhalt der Betriebsflihrung Art. 5 Abs. 1
q% Implizit wird deutlich, dass der Schuldner das Unternehmen weiterfihrt.
(@]

Bestimmung eines Das zustandige Gericht weist dem Schuldner einen Beauftragten

. Art. 5 Abs. 2 & 3 ) _ \ 1 othd : _
Restrukturierungsbeauftragten (Richter/Justizbeamten) zu. Eine wértliche Ubersetzung spricht von einem
beauftragen Richter. Art.XX.42/1(81)
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Belgien
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § gz‘;gtgm
Durch die Genehmigung bzw. Bewilligung fiir den Restrukturierungsplan
- . entfallt die Einzelvollstreckung.
Maglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Unabhéngig von der Entscheidung uber die Reorganisation ist nach Antrag | Art.XX.39/1(87)
eine Aussetzung der Einzelvollstreckung vorgesehen. ; Art. XX.44 81
> Neben seinem Antrag flr die Reorganisation, muss der Schuldner eine Bilanz,
= die die Aktiva und Passiva widerspiegelt, und eine Gewinn- und
é Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 Verlustrechnung, die nicht alter als drei Monate ist beifligen, die mithilfe
= eines Steuerberaters/Buchhalters u.a. auch Wirtschaftsprufers erstellt worden
3 ist Art.XX.41.82,5
> . . . .
o Betroffene Glaubigerarupoen Art. 6 Abs. 3 Auf einfache Anfrage stellt der _Schuldner dem Justizverwalter eine Liste der
.UEJ gergrupp Glaubiger zur Verfugung Art.XX.39/1(83)
o
= Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs.4a, b
c
>
N
@ Aussetzung nicht langer als 4 Monate, sonst Zwangsvollstreckung. Unter
3 Aussetzuna der auBerordentlicher Verhandlung kann dies auf 12 Monate erweitert werden.
< Einzelzwan svolglstreckun Art.6-9 Wenn der Termin fur die Zwangsversteigerung innerhalb von zwei Monaten | Art.XX.39/1(83)
g g nach Einreichung des Antrags ablauft, kann Zwangsversteigerung fortgesetzt | ; Art. XX.74; Art.
werden. XX.44 § 2
Verléngerung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 7 Wie zuvor erwahnt bei aullerordentlicher Verhandlung auf bis zu 12 Monate
EVM ' ' verlangerbar. Art.XX.39/1(83)
Der Vorsitzende des Gerichts kann die eingerdumte Aussetzung jederzeit von
Aufhebung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 9 Amtswegen, auf Initiative eines beteiligten Glaubigers oder des
EVM ' ' Gerichtsvollziehers durch eine begriindete Entscheidung nach Anhérung des
Schuldners beenden. Art.XX.39/1(83)
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Solange das Gericht nicht uber den Antrag auf gerichtliche Reorganisation
entschieden hat, unabhéngig davon, ob die Klage eingereicht oder der
Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 Vollstreckungsweg eingeleitet wurde, bevor oder nachdem der Antrag
eingereicht wurde, darf der Schuldner nicht in Konkurs gehen. Im Rahmen
einer juristischen Person darf diese nicht aufgeldst werden. Art.XX.44.81
Antragsaufschub fur Glaubiger Art. 7 Abs. 2
Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3

Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 _ _ _

Betriebsfortfilhrung des Schuldners ' ' Es darf keine Verwertung von beweglichem oder unbeweglichem Vermdgen

des Schuldners infolge der Ausiibung eines Vollstreckungsmittels erfolgen. | Art.XX.44.81

Der Antrag oder die Eroffnung des Verfahrens beendet bestehende Vertrdge | Art. XX.56 §
nicht, auch nicht deren Art und Weise der Erfullung. 1

Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d

Wirkung der Aussetzung der Einzelzwangsvollstreckung

Keine Insolvenzer6ffnung bei Auslauf

der Einzelvollstreckung AIt. 7 Abs. 7

Keine Beeintréchtigung der Die Verpflichtungen zur Anhérung und Unterrichtung der Arbeitnehmer oder

% individuellen und kollektiven Art. 13 ?bs. la ihrer Vertreter gemal den geltenden gesetzlichen oder tarifvertraglichen

% Arbeitnehmerrechte Bestimmungen bleiben in vollem Umfang bestehen. Art.XX.65.57

e

S " : )

% Anderungen Arbeitsvertragen werden Allein im Falle der Umstrukturierung durch Voll- Oder Teilubertragung des

£ | genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2 Unternehmens sind umfangreiche Anderungen an Arbeitsvertragen und

< oder TV dies vorsehen Tarifvereinbarungen moglich. Insbesondere im Zusammenhang mit der Art.XX84 8§81
Ubernahme der Arbeitnehmer. -4

Belgien_KS_(SB)_Prifung_15012022



4. Der Restrukturierungsplan

Belgien

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Planvollstandigkeit geman der
Restrukturierungsrichtlinie

Inhalt des Restrukturierungsplanes

Art. 8 Abs. 1 a-h

-Angabe des Ziels; -Angabe einer E-Mail fur die Erreichbarkeit, die letzten
beiden Jahresabschliisse, die geméal der Satzung héatten eingereicht werden
mussen, sowie die Jahresabschliisse des letzten Geschéftsjahres, die
maoglicherweise noch nicht eingereicht wurden, -eine Bilanz, die die Aktiva
und Passiva widerspiegelt, und eine Gewinn- und Verlustrechnung, die nicht
alter als drei Monate ist, die durch den
Buchhalter/Steuerberater/Wirtschaftsprifer beglaubigt wurde; -ein Budget mit
einer Schéatzung der Einnahmen und Ausgaben fur die Mindestdauer der
beantragten Stundung; - eine vollstandige Liste der anerkannten Glaubigern;-
eine Beschreibung der MaRnahmen und Vorschlage, die er zur
Wiederherstellung der Rentabilitat und Solvenz seines Unternehmens, zur
Umsetzung eines moglichen Sozialplans und zur Befriedigung der Glaubiger
in Betracht zieht; eine Beschreibung, wie der Schuldner seinen gesetzlichen
und tarifvertraglichen Verpflichtungen zur Information und Konsultation der
Arbeitnehmer oder ihrer Vertreter nachgekommen ist; -die Liste der
Gesellschafter; -eine Kopie der Vollstreckungsbescheide zur Pfandung von
beweglichen und unbeweglichen Sachen

Art.XX.41.82

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Bereitstellung der
Restrukturierungspléne

Art. 9 Abs. 1

Wird im belgischen Staatsblatt verkiindet.

Art.XX.48;
Art. XX.77

Planannahme

Planabstimmung

Art. 9 Abs. 2

Abstimmung findet bei der Anhérung des Schuldners statt

Art.XX.78

Abstimmungsausschluss

Art. 9 Abs. 3 a-c
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Glaubigerkategorisierung ATt 9 Abs. 4 Eine Glaubigerkategorisierung wird in der Vorschrift erwahnt jedoch nicht
o explizit wie die Kategorisierung aufgebaut ist. Art. XX.73
:
= Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
5
o
Justizielle Priifung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5
und Klassen
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
Das Gericht priift den Antrag auf gerichtliche Reorganisation innerhalb von
= flnfzehn Tagen nach seiner Einreichung im Register.
S Sofern der Schuldner nicht auf diese VVorladung verzichtet hat, wird er vom
3 - - . .
E Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- Gerlcgtssghrheli)der spat_ezte_)ns (_jrel \I/?ollekTage vor derhYerhandIy(rj\g vorgerl]aden.
% bestatigende Plane c der Schuldner wird in einer Ratskammer angehort, es sei denn, er hat
2 ausdricklich seinen Wunsch geduRert, in einer 6ffentlichen Sitzung angehort
f—: zu werden.
Nachdem der beauftragte Richter seinen Bericht gehort hat, entscheidet das
Gericht innerhalb von acht Tagen nach Priifung des Antrags durch Urteil. Art.XX.46
Behdrdliche Planbestatigung von Art. 10 Abs. 2 - 4
Mindestkriterien abhangig? . 5 2% Der Plan muss vollstandig sein im Sinne der Art.XX.41.§2, sonst wird dieser
abgelehnt. Art. XX.45.84
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

= Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 3 A4, Ui
2o Gesetz
=
=S | Mdglichkeit unter
S Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs.1a-
E Restrukturierungsrichtlinie d
2 Schuldnerzustimmung auf KMU
g beschrénkt Art. 11 Abs. 1d
©
O Gleiche Befriedigung der ablehnenden
Glaubiger Art. 11 Abs. 2
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Glz\srgt;m

Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1

Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit Art. 17 Abs. 1 a-
oder nicht Vollstreckbarkeit b
Bedingung de.rj_ust|2|ellen Art. 17 Abs. 2
Planbestétigung
Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
der Zahlungsunfahigkeit
Vorrang Neu-
/Zwischenfinanzierungsgléubiger ggii. | Art. 17 Abs. 4
anderen im Insolvenzfall
Anfechtungsschutz auf bestatigte

Zwischenfinanzierung und Transaktionen

Plane beschrankt Art. 17 Abs. 5

Ex-Ante Kor)trollt? bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen

Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann
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Belgien
6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung
. S . . . 8/ Art. Im
> Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz
% Justizseitige Entscheidung Uber die
= Unternehmensbhewertung Art. 14 Abs. 1 -3
o~ Die Bestatigung des Reorganisationsplans macht diesen fiir alle Glaubiger
§ Verbindlichkeit bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1 verbindlich. Art. XX.82.
- Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
Gegen die Ablehnung der Genehmigung kann der Schuldner Berufung
einlegen. Gegen die Genehmigung kdnnen sich die Parteien wehren, die sich
wahrend des Reorganisationsverfahrens durch einen Antrag beteiligt haben.
e Rechtsbehelfsmdglichkeit bei Die Berufung eines Glaubigers richtet sich gegen alle am Verfahren beteiligten
% Planablehnung Parteien sowie gegen den Schuldner. Art.XX.81
2 Jeder Glaubiger kann durch Vorladung des Schuldners den Widerruf des
S Reorganisationsplans beantragen, wenn dieser nicht piinktlich ausgefihrt wird
X oder wenn er nachweist, dass dies nicht anders moglich ist und er dadurch
einen Schaden erleidet. Der Staatsanwalt kann die Aufhebung auf die gleiche
Kompetenz zur Planbestétigung und Weise beantragen, wenn er feststellt, dass der Plan ganz oder teilweise nicht
Aufhebung erfllt wird. Art. XX.83.
Der Schuldner, der eine natiirliche Person ist und dessen Unternehmen in
Anwendung von Artikel XX.93 vollstandig verauRRert wurde, kann die Tilgung
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 der Restschulden erwirken. Art. XX.96.
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
= LGeschiftsfortsetzung 3
5 Art. 21 Abs. 1 &
= | Entschuldung nach drei Jahren 2
S | Einstellung der Tatigkeit im
E Insolvenzfall Art. 22
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und geschéaftlicher
Verfahren Art. 22
EulnsvVO Verfahren in Anhang A der EulnsVO gelistet Keine Informationen hierzu
oder Listung beabsichtigt

Belgien_KS_(SB)_Prifung_15012022

185




Belgien [k

Der Ausblick fur das belgische Restrukturierungsrecht

Mit der neuesten Novelle (26.03.2021) hat sich das belgische Gesetz zur Restrukturierung naher an die
Restrukturierungsrichtlinie angenédhert. Obwohl sich die belgische Gesetzgebung bemiht hat, sich an
der europdischen Richtlinie zu orientieren, sind weiterhin Defizite und Regelungsliicken vorhanden. So
lasst sich herausstellen, dass die Friihwarnsysteme nicht implementiert wurden, sodass beispielsweise
die Onlineverfugbarkeit des Verfahrens nicht gegeben ist. Darliber hinaus missen auch die
Benachrichtigungssysteme ausgebaut werden, sodass auch Arbeitnehmer (ber den Status des

Unternehmers informiert sind.

Ferner missen die Cram Down Mdglichkeiten und Zwischenfinanzierung in die belgische
Restrukturierung aufgenommen werden. Zusammengefasst muss Belgien die Implementierung der

Restrukturierungsrichtlinie der EU in die nationale Gesetzesausgestaltung ausbauen.
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Bulgarien

Einfihrung in das bulgarische Restrukturierungsrecht

Der EU-Mitgliedsstaat Bulgarien hat am 01.07.2017 in sein Gesetz zum Wirtschaftsrecht die
Restrukturierung von Unternehmen aufgenommen. Der bulgarische Gesetzgeber hat die meisten
Aspekte der Restrukturierung, welche in der EU-Richtlinie vorgesehen sind, schon vorab in dessen

Gesetz implementiert.

Staat Bulgarien

Gesetz THPI'OBCKU 3AKOH/ Wirtschaftsrecht
In Kraft In Kraft getreten am: 01.07.2017
getreten am

(tt.mm. jjjj)

Eingebettet in | Im Kapitel dreiundfiinfzig des bulgarischen Wirtschaftsgesetzbuch (Neu - SG
bestehende 105/2016, in Kraft ab 1.07.2017) wurde die Restrukturierung in den Art. 761 ff.
Normen? implementiert

Sonstige Eine Restrukturierungsmaglichkeit bestand schon vorab der EU-Richtlinie.
Informationen

Abrufbar https://lex.bg/laws/lIdoc/-14917630

unter:
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1. Frihwarnsysteme

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz

Verfugbarkeit Art. 3 Abs. 1 Nicht vorhanden

Benac_hrlch_tlgungs— und Art. 3 Abs. 2 a-c
Hinweissystem
Schuldner und

Arbeitnehmerzugang

Onlineverfiigbarkeit Art. 3 Abs. 4

Unterstutzung durch
Arbeitnehmervertreter

8/ Art. Im Gesetz

Art. 3 Abs. 3

Frihwarnsysteme

Art. 3 Abs. 5

2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz

Zur Verhinderung einer Insolvenz steht dem Schuldner (Gewerbetreibender)
Zugang zum Art. 4 Abs. 1 ein Stabilisierungsverfahren zur Verfligung. Es soll eine Einigung zwischen
Restrukturierungsrahmen ' ' dem Gewerbetreibenden und seinen Glaubigern erzielt werden, hinsichtlich der
Art und Weise der Erflllung seiner Verpflichtungen. Art. 761
Das Gericht lehnt den Antrag auf Eréffnung eines Stabilisierungsverfahrens
durch Beschluss ab, wenn es feststellt, dass das Risiko der
Zahlungsunfahigkeit des Gewerbetreibenden auf Bosglaubigkeit oder
mangelnde Sorgfalt bei der Ausiibung der Geschaftstatigkeit zuriickgeht. Art. 773 Abs. 1 Nr. 6

Verfahrensausschluss bei
VerstoRR geg. Rechnungslegungs-| Art. 4 Abs. 2
und Buchfihrungspflichten

Bestandsféhigkeitsprifung Art. 4 Abs.
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs.
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5

w

o

Pflicht zur Einreichung bei Gericht
Wird der Antrag von einem Gewerbetreibenden gestellt, bei dem Hindernisse

Préventiver Restrukturierungsrahmen

Beteiligungsintensitat der Justiz | Art. 4 Abs. 6 flr die Er6ffnung eines Stabilisierungsverfahrens nach Art. 762 Abs. (3)
festgestellt werden, so stellt das Gericht das Verfahren tber den Antrag durch | Art. 771 Abs. 2-3,
Beschluss ein und gibt ihn an den Antragsteller zurick. Art. 772 Abs. 1 Nr. 4
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Das Stabilisierungsverfahren wird auf schriftlichen Antrag des
Gewerbetreibenden bei Gericht eingeleitet. Art. 769

Antrag durch andere Parteien

- Art. 4 Abs. 8
moglich
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen
Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Gé;tzlm

Erhalt der Betriebsfiihrung

Art. 5 Abs. 1

Das Gericht kann den Gewerbetreibenden nur mit vorheriger Zustimmung des
Treuhénders anweisen, sein Geschéft unter der Aufsicht des Treuh&nders
fortzufuihren, einschlieBlich des Abschlusses aller oder derjenigen Geschéfte,
die das Gericht anordnen kann.

Art. 776 Abs. 2

Eigenverwaltung

Bestimmung eines
Restrukturierungsbeauftragten

Art. 5Abs. 2 & 3

Stellt das Gericht fest, dass die Handlungen des Gewerbetreibenden geeignet
sind, die Interessen der Glaubiger zu gefahrden, so kann das Gericht das Recht
des Gewerbetreibenden, sein Vermogen zu verwalten und dartiber zu verfiigen,

einschréanken oder entziehen und dieses Recht dem Treuhé&nder Ubertragen.
Das Gericht kann anordnen, dass der Treuh&nder die Erfullung einer dem

Gewerbetreibenden geschuldeten Verpflichtung tibernimmt. Das Gericht kann

die Beschrankungen, die dem Gewerbetreibenden auferlegt wurden, aufheben,

wenn ihre Aufrechterhaltung nicht erforderlich ist, um die Ziele der Art. 776 Abs.
Stabilisierung zu erreichen. 3,4,6,8
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Gégtét;m

Nach Er6ffnung des Stabilisierungsverfahrens ist es unzuléssig, ein
Vollstreckungsverfahren gegen den Gewerbetreibenden einzuleiten und die
Vollstreckung nach dem Pfandrechtsgesetz in das Vermdgen des
Gewerbetreibenden zu betreiben. Mit der Eroffnung des

Aussetzung der Einzelvollstreckung

Alle Forderungen von Glaubigern werden in einem Verzeichnis dokumentiert

Mdglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Stabilisierungsverfahrens werden alle Vollstreckungsverfahren gegen den
Gewerbetreibenden sowie die Vollstreckung nach dem Pfandrechtsgesetz in
das Vermdgen des Gewerbetreibenden ausgesetzt. Im Rahmen des
ausgesetzten Vollstreckungsverfahrens gegen den Gewerbetreibenden kénnen | Art. 780 Abs. 1-
SicherheitsmalRnahmen angeordnet werden. 2
Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2

Art. 770 Abs. 2
Nr. 1
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Betroffene Glaubigergruppen

Art. 6 Abs. 3

Gesicherte Glaubiger und Pfandrechtsgléubiger; Glaubiger mit Forderungen
aus Arbeitsverhaltnissen oder beendeten Arbeitsverhaltnissen, die vor dem
Datum des Beschlusses zur Eréffnung des Stabilisierungsverfahrens
entstanden sind; Glaubiger mit 6ffentlich-rechtlichen Forderungen, die vor
dem Datum des Erdffnungsbeschlusses des Stabilisierungsverfahrens
entstanden sind; Glaubiger mit ungesicherten Forderungen.

Art. 789 Abs.1

Einbeziehung von Forderungen

Art.6 Abs.4a,b

Handlungen, die vor der Aussetzung vorgenommen wurden, behalten ihre
Gultigkeit. Nach der Aussetzung darf der Gerichtsvollzieher keine neuen
VollstreckungsmaRnahmen durchfiihren, wohl aber MalRnahmen zur
Sicherung der Forderungen. Wahrend des Zeitraums der Aussetzung werden
Zinsen fallig.

Art. 780 Abs 3

Aussetzung der

Nach Eréffnung des Stabilisierungsverfahrens ist es unzul&ssig, ein
Vollstreckungsverfahren gegen den Gewerbetreibenden einzuleiten und die

Einzelzwangsvollstreckung Art.6-9 Vollstreckung nach dem Pfandrechtsgesetz in das Vermdgen des Art. 780 Abs. 1-
Gewerbetreibenden zu betreiben. 2
Verléngerung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 7
Wird das Stabilisierungsverfahren beendet, ohne dass ein Stabilisierungsplan
Aufhebung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 9 bestétigt worden ist, so werden das ausgesetzte Vollstreckungsverfahren und
EVM ' ' die Befriedigungsmalinahmen nach dem Pfandrechtsgesetz unverziiglich
wiederaufgenommen. Art. 780 Abs. 6
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
S o
palg= Liegt vor Er6ffnung des Stabilisierungsverfahrens ein Grund fir die Eréffnung
% é des Insolvenzverfahrens vor, so wird dieses eroffnet. Eine Pflicht zur
T g Beantragung wéhrend des Verfahrens ist nicht ersichtlich. Mit der Bestétigung
423 Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 des Stabilisierungsplans werden die Vollstreckungsverfahren und
f g Vollstreckungsmanahmen nach dem Pfandrechtsgesetz ausgesetzt. Die Art. 773 Abs.
35 ausgesetzten Durchsetzungsverfahren und Durchsetzungsmalinahmen werden | 3, Art. 791.
> = wieder aufgenommen, wenn der Plan nicht umgesetzt wird. Abs. 8
—
= Antragsaufschub fur Glaubiger Art. 7 Abs. 2
Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
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angeordneten SicherungsmalRnahmen; Angaben zu den Glaubigern, die mit
dem Gewerbetreibenden verbunden sind oder in den letzten drei Jahren vor

Bulgarien
Auf Antrag einer der Parteien kann das Gericht die Beendigung eines
Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 zweiseitigen Vertrags, an dem der Gewerbetreibende beteiligt ist, genehmigen,
Betriebsfortfiihrung des Schuldners ' ' wenn dieser zum Zeitpunkt der Eroffnung des Stabilisierungsverfahrens ganz
oder teilweise nicht erfillt wurde. Art. 777
Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d
Keine Insolv_enzeroffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7
der Einzelvollstreckung
Keine Beeintrachtigung der
2 individuellen und kollektiven | A" 13 APs- 18-
3 Arbeitnehmerrechte
B
S
<
=
T | Anderungen Arbeitsvertrégen werden
Z genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
oder TV dies vorsehen
4. Der Restrukturierungsplan

§ Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 3 20 Ui
& Gesetz
o
S
S
E Der Antrag auf Eroffnung eines Stabilisierungsverfahrens muss enthalten: den
E Namen bzw. die Bezeichnung, den Sitz und die Anschrift des
= Gewerbetreibenden sowie den Ort der Geschaftstatigkeit wahrend der letzten
@ drei Jahre; die Verpflichtungen des Gewerbetreibenden gegentber den
% Planvollstandigkeit gemal der Art. 8 Abs. 1 a-h Glaubigern unter Angabe der Art, des Betrags und der Falligkeit der Art. 790 Abs.
S Restrukturierungsrichtlinie ' ' Verpflichtungen, der gewahrten Sicherheiten oder der zu ihren Gunsten 1-2
=
=
£

Einreichung des Antrags waren, unter Angabe der Hoéhe der diesen Glaubigern
geschuldeten Betrage; Angaben lber die Vermogenslage des
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Gewerbetreibenden, tber die fur das Vermdgen bestellten Sicherheiten und
uber die auferlegten Sicherheitsmalnahmen.

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Bereitstellung der
Restrukturierungspléne

Art. 9 Abs. 1

Der Treuh&nder hat den Inhalt des Stabilisierungsplans den Glaubigern
zugdnglich zu machen.

Art. 783 Abs
2,4

Planabstimmung

Planannahme

Art. 9 Abs. 2

Der Plan muss von jeder Gruppe mit einer Mehrheit von mehr als der Halfte
der Forderungen in der Gruppe angenommen werden, wobei fur die Annahme
des Plans durch die betreffende Gruppe mindestens drei Viertel der Glaubiger
der Gruppe fir den Plan gestimmt haben mdissen.

Art. 789 Abs.
3

Abstimmungsausschluss

Art. 9 Abs. 3 a-c

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Glaubigerkategorisierung

Planannahme

Art. 9 Abs. 4

Die Glaubiger, die in der vom Gericht genehmigten, endgdiltigen
Glaubigerliste aufgefuhrt sind, kdnnen an der Anhorung zur Prifung des
Stabilisierungsplans teilnehmen und fiir dessen Annahme stimmen. Die

Glaubiger stimmen (ber den vorgeschlagenen Stabilisierungsplan getrennt in
den folgenden Klassen ab: gesicherte Glaubiger und Pfandrechtsglaubiger,
Glaubiger mit Forderungen aus Arbeitsverhaltnissen oder beendeten
Arbeitsverhéltnissen, die vor dem Datum des Beschlusses zur Er6ffnung des
Stabilisierungsverfahrens entstanden sind, Glaubiger mit 6ffentlich-
rechtlichen Forderungen, die vor dem Datum des Er6ffnungsbeschlusses des
Stabilisierungsverfahrens entstanden sind, Glaubiger mit ungesicherten
Forderungen, alle Glaubiger, die mit dem Gewerbetreibenden verbunden sind,

unabhdngig von den oben genannten Gruppen.

Art. 786 Abs.
5, Art. 789
Abs. 1 Nr. 1-5

Keine weitere KMU Aufgliederung

Art. 9 Abs. 4

Justizielle Prufung der Stimmrechte
und Klassen

Art. 9 Abs. 5

Der Stabilisierungsplan wird in einer 6ffentlichen Gerichtsverhandlung unter
Beteiligung des Gewerbetreibenden, der in Artikel 786 Absatz 5 genannten
Glaubiger, des Treuhénders, des Prufers und des Sachverstandigen, sofern

Art. 787 Abs.

192

solche Personen bestellt wurden, geprift.

1
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Planannahmebedingungen ATt 9 Abs. 6 & 7 Ein Plan gilt als angenommen, wenn mehr als drei Viertel der Glaubiger, die | Art. 789 Abs.
Forderungen in der Klasse halten, fiir den Plan gestimmt haben. 4
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § é;ﬁsrte't;m
Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a-
bestatigende Plane c Das Gericht genehmigt oder verweigert durch Beschluss die Genehmigung des | Art. 790 Abs.
in nichtoffentlicher Sitzung beschlossenen Plans. 1
- Das Gericht bestatigt den Plan, wenn: die Anforderungen des Gesetzes erfullt
= sind, der Plan mit der in § 789 Absatz 2 genannten Mehrheit angenommen
2 worden ist. Glaubiger derselben Klasse vorbehaltlich der VVoraussetzungen des
£ Acrtikels 770 Abséatze 4 und 5 gleichermal3en befriedigt werden, der Plan nicht
é die Schaffung giinstigerer Bedingungen flr einen der Glaubiger vorsieht, es
R sei denn, mehr als drei Viertel aller Glaubiger und mehr als drei Viertel der
o Behordliche Planbestitiouna von Glaubiger der Klasse des Glaubigers, flr den die gunstigeren Bedingungen
Mi e gung Art. 10 Abs. 2 -4 geschaffen werden, haben dem zum Zeitpunkt der Annahme des Plans
indestkriterien abhangig? - i D ) . .
zugestimmt. Wenn kein Glaubiger mehr erhélt, als ihm aufgrund seiner
Forderung zusteht, der Plan die vollstandige Befriedigung der mit dem
Gewerbetreibenden verbundenen Personen nach der vollstandigen
Befriedigung der Ubrigen Glaubiger vorsieht, sie die vorherige Zustimmung
des Finanzministers, die geltenden Vorschriften fiir staatliche Beihilfen
eingehalten wurden, auch in Féllen, in denen dies eine Entscheidung der Art. 790 Abs.
Europdischen Kommission erfordert. 2 Nr. 1-8
5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G/z\srte.t;m

Mdglichkeit unter
Anwendungsvoraussetzungen der
Restrukturierungsrichtlinie

Cram Down
Madglichkeit

Art. 11 Abs. 1 a -
d

Schuldnerzustimmung auf KMU
beschrankt

Art. 11 Abs. 1 d
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Gleiche Befriedigung der ablehnenden
Glaubiger Art. 11 Abs. 2
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
c
% Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1
%’ Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit Art. 17 Abs. 1 a-
% oder nicht Vollstreckbarkeit b
= Bedingung der justiziellen
g Planbestatigung Art. 17 Abs. 2
o Ausschluss vom Schutz der
S Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
= der Zahlungsunféhigkeit
§ Vorrang Neu-
= /Zwischenfinanzierungsglaubiger ggil. | Art. 17 Abs. 4
2 anderen im Insolvenzfall
3 Anfechtungsschutz auf bestatigte Art. 17 Abs. 5
S Plane beschrénkt ' '
Ex-Ante Koptrollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der
Schuldner nicht mehr bedienen kann Art. 18 Abs. 3
6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung
oy Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 50/ Lk L
2 Gesetz
2 Art. 772 Abs.
2 Justizseitige Entscheidung lber die Gericht kann zur Wertuberpriifung einen eingetragenen Wirtschaftsprifer 1 Nr. 4, Art.
= Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3 bestellen. 784 Abs. 1
§ Der vom Gericht genehmigte Stabilisierungsplan ist fur den Art. 791 Abs.
Verbindlichkeit bestétigter Plane Art. 15 Abs. 1 Gewerbetreibenden und fir die Glaubiger verbindlich. 1
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Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
o Der Gewerbetreibende kann innerhalb von 7 Tagen nach Ablauf der
= Rechtsbehelfsmoglichkeit bei Einspruchsfrist beim Gericht eine schriftliche Stellungnahme zu den von den Art. 786
§ Planablehnung Glaubigern erhobenen Einwénden einreichen. Abs.1
2 Das Gericht genehmigt oder verweigert durch Beschluss die Genehmigung des
2 in nichtoffentlicher Sitzung beschlossenen Plans. Gegen den Beschluss tiber
o die Ablehnung des Antrags kann der Gewerbetreibende innerhalb von 7 Tagen | Art. 790 Abs.
Kompetenz zur Planbestétigung und nach der Veréffentlichung im Handelsregister gemal der Zivilprozessordnung | 1, Art. 773
Aufhebung Widerspruch einlegen Abs. 3
Sieht der Stabilisierungsplan einen teilweisen Erlass der Schulden des
Gewerbetreibenden vor, so muss der Plan die Befriedigung von mindestens
50 % der Forderungen jedes Glaubigers vorsehen, mit Ausnahme von
Glaubigern, die mit dem Gewerbetreibenden verbundene Personen sind, fir | Art. 770 Abs.
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 die eine geringere Befriedigung vorgesehen werden kann. 3
Sieht der Stabilisierungsplan eine gestaffelte Zahlung der Schulden vor, so
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 & | darf die Frist fir die Zahlung an alle Glaubiger nicht langer als drei Jahre ab | Art. 770 Abs.
o> | Geschéftsfortsetzung 3 dem Zeitpunkt der Beendigung des Stabilisierungsverfahrens sein. 5
c
3 Art. 21 Abs. 1 &
% Entschuldung nach drei Jahren 2
£ | Einstellung der Tatigkeit im
w Insolvenzfall Art. 22
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und geschéaftlicher
Verfahren Art. 22

EulnsvVO

A der EulnsVO

beabsichtigt

Verfahren in Anhang

gelistet oder Listung

Keine Angaben hierzu
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Der Ausblick fur das bulgarische Restrukturierungsrecht

Mit der Novelle vom 01.07.2017 hat sich die bulgarische Restrukturierung, welche im
Wirtschaftsgesetzbuch zu finden ist, an die Restrukturierungsrichtlinie der EU angepasst. Wie auch
schon bei vielen EU-Mitgliedsstaaten erwahnt, fehlt dem Land Bulgarien das Friihwarnsystem, welches
noch verankert werden muss. Dazu muss auch geklart werden, ob neben dem Schuldner auch andere
Parteien einen Antrag auf die Restrukturierung stellen konnen. Vielmehr muss auch in Sachen
Arbeitnehmerrechten im bulgarischen Gesetz fiir die Restrukturierung einiges erganzt werden. Diese
werden in der Restrukturierung véllig auRer Acht gelassen. Uber die Cram Down Mdglichkeiten oder
der Zwischenfinanzierung der Unternehmen fehlen auch jegliche Regelungen, welche entsprechend
nachgebessert werden missen. Auerdem darf man bei der Entschuldung einige Punkte nicht auBBer Acht
lassen, die es zu verabschieden gilt.
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Déanemark

Einfihrung in das danische Restrukturierungsrecht

Schon vor der Restrukturierungsrichtlinie der EU hatte der EU-Mitgliedsstaat Danemark ein Gesetz zur
Restrukturierung von Unternehmen. Am 03.05.2021 wurden in die Verordnung uber das Konkursrecht
neue Vorschriften hinzugefiigt und ausgeweitet. Das danische Gesetz beinhaltet viele Schnittstellen mit

den Restrukturierungsrichtlinien der EU, welche in dem fortfolgenden Teil widergespiegelt werden.

Staat Dénemark
Gesetz Bekendtggarelse af konkursloven / Verordnung tiber das Konkursrecht
In Kraft getreten | 03.05.2021
am (tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Das Restrukturierungsverfahren ist in die Verordnung Uber das Konkursrecht

bestehende eingebettet
Normen?
Sonstige Eine Restrukturierungsmdoglichkeit bestand schon vorab der EU-Richtlinie

Informationen
Abrufbar unter: | https://www.retsinformation.dk/eli/lta/2021/775
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1. Frihwarnsysteme

Dénemark

Arbeitnehmervertreter

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz
§ / Art. Im Gesetz
Ist der Schuldner ein Gewerbebetreibender, so muss er sich in das IT-System
des Zentralamt flir Handel eintragen. Darin sind Informationen Gber die
© Verfligbarkeit Art. 3 Abs. 1 wichtigsten Aktiva und Passiva des Schuldners und, soweit méglich, ein
= Verzeichnis der Glaubiger und der gestellten Sicherheiten, Informationen uber
2 die Konten des Schuldners. § 11b Abs. 2 Nr. 1-4
% Benac_hrlch_tlgungs— und Art. 3 Abs. 2 a-c
= Hinweissystem
?L% Schuldner und Arbeitnehmerzugang | Art. 3 Abs. 3
Ist der Schuldner ein Gewerbebetreibender, so muss er sich in das IT-System
Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4 | des Zentralamt fiir Handel eintragen, worin Informationen (iber den Termin der
Glaubigerversammlung stehen. 8 11b Abs. 2 Nr. 1-4
Unterstiitzung durch Art. 3 Abs. 5

2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

s Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz
IS

e

s Ist ein Schuldner zahlungsunfahig im Sinne des § 17 Abs.2 (Wenn der

2 Zugand zum Schuldner nicht in der Lage ist seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu

g Restruktugrier%n srahmen Art. 4 Abs. 1 erflllen), ist dieser durch Eigenantrag oder Antrag des Glaubigers in ein

5 g Sanierungsverfahren zu tberfuhren. 811 Abs. 1,
% Der Antrag ist beim zustindigen Gericht zu stellen. 8§17 Abs. 2
§ Verfahrensausschluss bei Verstol3

. geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2

g Buchfuhrungspflichten

g Bestandsfahigkeitsprifung Art. 4 Abs. 3 In dem Entwurf des Sanierungsplans muss eine Bewertung vorliegen, ob sich

die Sanierung lohnt bzw. erfolgreich wére. Diese wird auch vom Gericht
Uberprift.

§ 11c Abs. 2 (1)
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Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5
Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 Die Justiz stellt sicher, dass der Antrag auf Sanierung durch einen
Wirtschaftspriifer/Treuhander/Verwalter geprift wird. 8§11 Abs. 2
Verfligbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 )
Das Sanierungsverfahren steht dem Schuldner auf Antrag zur Verfugung 8§11 Abs. 1
Antrag durch andere Parteien Neben dem Schuldner kann der Glaubiger auch einen Antrag auf einen
ot Art. 4 Abs. 8 .
mdoglich Sanierungsplan stellen § 11 Abs. 1
3. Verfahrenserleichterungsmafnahmen
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 g@;tétzlm

Wird das Sanierungsverfahren ohne Zustimmung des Schuldners eréffnet, so

2 . " ordnet das Insolvenzgericht zugleich an, dass der Sanierer die

c_*f Erhalt der Betriebstiihrung Art. 5 Abs. 1 Geschaftsfiihrung tbernimmt. Der Schuldner darf ohne Zustimmung des

S Insolvenzverwalters keine Verfiigungen von erheblicher Bedeutung treffen.

L Die Zahlung vom Schulden darf nur in Ubereinstimmung mit dem 8§ 11a Abs. 3, 8
ga_, Konkursbeschluss geschehen. 12 Abs. 1

]

Das Insolvenzgericht bestellt bei der Eréffnung des Sanierungsverfahrens
einen oder mehrere Verwalter fir den Schuldner. Das Insolvenzgericht ist
nicht an die im Antrag enthaltenen Vorschlége fur einen Verwalter gebunden.
Werden mehrere Verwalter bestellt, so handeln sie getrennt, sofern das Gericht
nichts anderes beschliefit. Der Verwalter kann jeden Sachverstandigen

hinzuziehen. §11a Abs. 1

Bestimmung eines

Restrukturierungsbeauftragten At 5 Abs. 2& 3
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Aussetzung der Einzelvollstreckung

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srtét;m
Maglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Die Justiz (wortl. Justizminister) kann nach Bestimmungen entscheiden, ob
der Schuldner die Aussetzung in Anspruch nehmen darf oder nicht. 86 Abs. 1
Ausgenommen sind im Rahmen eines Vergleichs:
-Forderungen, die nach Eingang eines Sanierungsvorschlags, der eine
Bestimmung Uber einen Zwangsvergleich enthalt.
Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 -Forderungen, die im Falle eines Konkurses Vorrang vor gewohnlichen
Forderungen haben.
-Forderungen, die unter einem bestimmten geringeren Betrag liegen
-Forderungen aus einem Leasingvertrag
-etc. 8§ 10a Abs. 1-5
Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3
Einbeziehung von Forderungen Art. 6 Abs. 4 a,b
Wéhrend des Sanierungsverfahrens gelten fiir das Recht, sich aus dem
Vermdogen des Schuldners zu befriedigen: Es darf keine Pfandung oder
Aussetzung der At 6-9 Beschlagnahme vorgenommen werden, Ein Pfandrecht kann nicht ausgetibt
Einzelzwangsvollstreckung ' werden, Die Pfandung darf nicht als Mittel der Enteignung eingesetzt werden,
Ohne Zustimmung des Schuldners und des Verwalters kann aus einer §12c Abs. 1
Pfandung keine Befriedigung erlangt werden. Nr. 1-4
Verléngerung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 7
Aufhebung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 9
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
. Das Insolvenzgericht entscheidet, dass das Sanierungsverfahren beendet wird,
32 wenn die in Artikel 13b genannten Unterlagen nicht innerhalb der in Absatz 1
22 Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 genannten Frist oder einer verlangerten Frist nach Artikel 13a bei dem
R 3 Insolvenzgericht eingegangen sind. Daraus folgt, dass der Schuldner in die
32 Insolvenz gerét. § 13 Abs. 5
> O
<3 Antragsaufschub fiir Glaubiger Art. 7 Abs. 2
L
-ga % Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
S N
=8 L
= ¢ | Verbot nachteiliger Handlungen zur
= Betriebsfortfiihrung des Schuldners AIt. 7 Abs. 4
Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d
Keine Insolvenzeréffnung bei Auslauf
der Einzelvollstreckung AIt. 7 Abs. 7
Erklart der Schuldner innerhalb von 14 Tagen nach der Er6ffnung des

® Keine Beeintrachtigung der Art. 13 Abs. 1 a- Sanierungsverfahrens, dass er das Arbeitsverh&ltnis mit einem Arbeitnehmer

< individuellen und kollektiven ' c ' im Sinne des § 12 o nicht fortsetzen will, so wird der Vergiitungsanspruch fir

o Arbeitnehmerrechte die Zeit nach der Eroffnung des Sanierungsverfahrens als Vergiitung fiir den

2 vorangegangenen Zeitraum festgesetzt. §12u

I

= Anderungen Arbeitsvertragen werden

'S: genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2

oder TV dies vorsehen
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4. Der Restrukturierungsplan

Dénemark

g . T . . . §/Art. Im
e Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz
< Gesetz
7
(@]
c
=
% Eine begrundete Erlauterung der Art des beabsichtigten
% Umstrukturierungsvorschlags und eine Bewertung, ob der Durchfiihrung
= dieser Umstrukturierung wesentliche Hindernisse entgegenstehen. Soweit
%: Planvollstindigkeit gemég der ; ) r(r;ogllch_, Angabeant:]r Bilanz des Schgldners zum Ztc)altpgnhkt der Erofﬁnung § 11 Abs. 2
@ Restrukturierungsrichtlinie Art. 8 Abs. 1 a- es Sanierungsverfahrens unte_r Anga e"etwalger Abweichungen aufgrun Nr. 1-4
g spaterer Anderungen. Informationen dariiber, ob der letzte Jahresbericht des '
= Schuldners Méngel aufweist. Wurde ein Treuhander bestellt, so sind die
= Informationen von diesem zu erteilen. Eine Erklarung tUber die wichtigsten
Schritte, die wahrend des Sanierungsverfahrens unternommen werden sollen.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
® Bereitstellung der Art. 9 Abs. 1 Spétestens eine Woche vor der Glaubigerversammlung hat der Verwalter
g Restrukturierungsplane . S seinen Vorschlag flr einen Sanierungsplan allen ihm bekannten Glaubigern
< und dem Insolvenzgericht zu Gbersenden. §11c Abs. 1
C
o
ks Planabsti Art. 9 Abs, 2 Der Reorganisationsentwurf wird angenommen, es sei denn, die Mehrheit der
o anabstimmung . S Glaubiger stimmt dagegen und diese Mehrheit entspricht mindestens 25 % des
bekannten Gesamtbetrags der Forderungen. 8§ 11e Abs. 2
Auf Antrag des Verwalters kann die Abstimmung erneut abgehalten werden
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-c | (innerhalb vor vier Wochen), jedoch muss beachtet werden, dass die Mehrheit
nicht vorab gegen den Sanierungsplan stimmt/ stimmen wird. § 11e Abs. 5
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Die Glaubiger sind gleich zu behandeln, es sei denn, sie stimmen einer
_— . weniger gunstigen Behandlung zu oder das Gesetz sieht etwas anderes vor.
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Forderungen, die nahen Verwandten des Schuldners gehdren, berechtigen 8 10c, § 12d
nicht zum Stimmrecht Abs. 3
£
= Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
o Die Glaubiger, deren Forderungen bestritten werden, nehmen vorlaufig an der
. . . Abstimmung tber den Entwurf der Sanierungsbedingungen teil. Ergibt die
Justizielle Pl:légu&%aiirer?“mmr%hte Art. 9 Abs. 5 Abstimmung, dass diese Stimmen fur das Ergebnis ausschlaggebend sein
werden, so bestimmt das Gericht, wer von ihnen stimmberechtigt ist und in
welcher Hohe. 8 13d Abs. 2
Planannahmebedingungen ATt 9 Abs. 6 & 7 Falls der Verwalter einen Sanierungsplan vorschlagen sollte, muss dieser vom | § 10c Abs. 2
Schuldner bestatigt werden. Nr. 4
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Gégg't;m
=2 Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a-
= bestatigende Pléne C Der angenommene Sanierungsvorschlag ist erst nach Bestatigung durch das
= Gericht gultig. 8 13e Abs. 1
2 Das Insolvenzgericht kann die Bestatigung verweigern, wenn die
-c% Bedingungen des Sanierungsvorschlags in keinem Verhéltnis zur finanziellen
T Lage des Schuldners stehen. Das Insolvenzgericht kann die Bestatigung davon
Behdrdliche Planbestatigung von Art. 10 Abs. 2 - 4 abhangig machen, dass sich der Schuldner der Uberwachung durch den
Mindestkriterien abhangig? ' ' Verwalter unterwirft. Die Uberwachung soll sicherstellen, dass der Schuldner
die Sanierungsbedingungen einhdlt und nicht durch sein Geschaftsgebaren
oder seinen Konsum daran gehindert wird. Zu diesem Zweck kann die 8§ 13e Abs. 5-
Aufsichtsbehdrde dem Schuldner besondere Anweisungen erteilen. 6
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

E Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
=
[&]
E» Méglichkeit unter
S | Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs.1a-
S Restrukturierungsrichtlinie d
8 Schuldnerzustimmung auf KMU
= beschrénkt Art. 11 Abs. 1d
© | Gleiche Befriedigung der ablehnenden
O | Glaubiger Art. 11 Abs. 2
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m

Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1

Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a-
oder nicht Vollstreckbarkeit b
Bedingung de.rj_ust|2|ellen Art. 17 Abs. 2
Planbestétigung
Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
der Zahlungsunfahigkeit
Vorrang Neu-
/Zwischenfinanzierungsgléubiger ggii. | Art. 17 Abs. 4
anderen im Insolvenzfall
Anfechtungsschutz auf bestatigte

Zwischenfinanzierung und Transaktionen

Plane beschrankt Art. 17 Abs. 5

Ex-Ante Kor)trollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen

Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Dénemark

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 3 A4, Ui
> Gesetz
% In dem Entwurf des Sanierungsplans muss eine Bewertung vorliegen, ob sich
= Justizseitige Entscheidung Uber die die Sanierung lohnt bzw. erfolgreich ware. Diese wird auch vom Gericht 8 11c Abs. 2
<2 | Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3 uberpraft. Nr. 1
@ | Verbindlichkeit bestétigter Plane Art. 15 Abs. 1
i Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
Rechtsbehelfsmoglichkeit bei
Planablehnung
Wenn das Insolvenzgericht den Plan nicht bestétigt oder ablehnt, ist das
= Sanierungsverfahren beendet. Eine Sanierung kann auf Antrag eines
£ Glaubigers oder des Sachwalters vom Insolvenzgericht beendet werden, wenn
2 der Schuldner sich im Zusammenhang mit der Sanierung eines Betrugs
S schuldig gemacht hat oder der Schuldner oder andere mit Wissen des
X Schuldners vor der Bestéatigung der Sanierung einem Glaubiger heimlich
Vorteile gegeniliber den anderen Glaubigern gewéahrt haben, oder der § 13f Abs. 1,
Kompetenz zur Planbestétigung und Schuldner seine Verpflichtungen aus dem Wiederaufbau in schwerwiegender | § 14e Abs. 1
Aufhebung Weise verletzt hat. Nr. 1-2
Das Insolvenzgericht kann auf Antrag eines Schuldners einen Schuldenerlass
anordnen, wenn der Schuldner nachweist, dass er nicht in der Lage ist und
keine Aussicht hat, seine Schulden in den nachsten Jahren zu begleichen, und
anzunehmen ist, dass der Schuldenerlass zu einer dauerhaften VVerbesserung | 8 197 Abs. 1
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 der finanziellen Situation des Schuldners flihren wird. i.vV.m. § 231a
Ein Schuldenerlass kann die Streichung oder Reduzierung der Schulden des
2 Schuldners zum Gegenstand haben. Im Falle der ErméaRigung kann eine
3 | Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 & | Stundung und Ratenzahlung des verbleibenden Teils der Schuld vorgesehen
2 Geschaftsfortsetzung 3 werden. §198
ol Art. 21 Abs. 1 &
LT Entschuldung nach drei Jahren 2
Einstellung der Tétigkeit im
Insolvenzfall Art. 22
Voraussetzung: Wenn der Schuldner nachweist, dass er nicht in der Lage ist
und in den néachsten Jahren keine Aussicht hat, seine Verbindlichkeiten zu
erflllen, und anzunehmen ist, dass der Schuldenerlass zu einer nachhaltigen | § 197 Abs. 1
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 Verbesserung der wirtschaftlichen Verhaltnisse des Schuldners fihren wird. | iV.m. § 231a
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Entschuldung als

Anhang A der
EulnsvVO
gelistet oder
Listung
beabsichtigt

Insolvenzbehinderung Art. 22

Trennung privater und geschaftlicher Bei der Entschuldung wird das private und das geschaftliche getrennt

Verfahren Art. 22 (Burgschaften, Ehegatte, Schuldner etc.) §231
EulnsVO Verfahren in Keine Angaben hierzu
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Der Ausblick fur das danische Restrukturierungsrecht

Hervorzuheben ist im danischen Recht die Umsetzung eines Frithwarnsystems fir sanierungsbedirftige
Unternehmen, welches dartiber hinaus vollkommen automatisiert und online ist. Dartiber hinaus sieht
das dénische Gesetz noch keinen Verfahrensausschluss bei einem Versto gegen Rechnungslegungs-
und Buchfihrungspflichten vor, was das Verfahren auch fir missbrauchliche Antrage anfallig macht.
Aber auch die Cram Down Mdglichkeiten und die Zwischenfinanzierungen bei der Sanierung von
Unternehmen mussen eingefligt und erarbeitet werden. Ferner muss auch geklart werden, wie die
Glaubiger bei Ablehnung des Sanierungsplans behandelt werden. Insofern sind auch einige Punkte bei
der Entschuldung zu Kléren, die von sehr groRRer Bedeutung sind.
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Einfihrung in das Restrukturierungsrecht Maltas

Malta

Das Hauptgesetz in Malta, welches fur den Wiederaufbau, Insolvenz und Umstrukturierung anwendbar

ist, ist im Kapitel 386 des Companies act geregelt (Chapter 386 Companies act).

Am 12. Mai 2020 veroffentlichte Malta Vorschriften mit dem Titel Legal Notice 192 von 2020,

Companies Act (Company Reconstructions Fund) Regulations mit dem Ziel, Unternehmen zu sanieren.

Mit der neuesten Fassung des ,,Chapter 386 — Companies Act™ welche am 12.05.2020 in Kraft getreten

ist, ist nach Maltas Ansicht eine hinreichende Harmonisierung erfolgt. Inwieweit eine Harmonisierung

an die Richtlinie stattgefunden hat und welche Bereiche méglicherweise keinerlei Berlcksichtigung

fanden, wird sich die schematische Priifung auf den folgenden Seiten widmen.

Staat

Malta

Gesetz

Rekonstruktionen von Unternehmen/ Company Reconstruction

In Kraft getreten
am (tt.mm.jjjj)

12.05.2020

Eingebettet in Ja

bestehende

Normen?

Sonstige Eine Restrukturierung wurde nach der Verordnung erlassen
Informationen

Abrufbar unter: | https://legislation.mt/eli/cap/386
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Malta

1. Frihwarnsysteme

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz
§ / Art. Im Gesetz

Verfigbarkeit Art. 3 Abs. 1 Keine Angaben bzgl. eines Friihwarnsystems

Benachrichtigungs- und
Hinweissystem
Schuldner und

Arbeitnehmerzugang

Onlineverfiigbarkeit Art. 3 Abs. 4

Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter

Art. 3 Abs. 2 a-c

Art. 3 Abs. 3

Frihwarnsysteme

Art. 3 Abs. 5

2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz
Zug«'_:mg zum Art. 4 Abs. 1 Der Schuldner kann einen Antrag auf eine Sanierungsvereinbarung beim
Restrukturierungsrahmen ' ' Gericht beantragen. 329B Abs. 1a

Verfahrensausschluss bei Verstol3
geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2
Buchfuhrungspflichten

Der Kompromiss, wie er in der Gesetzauslegung genannt wird, muss vom
Gericht beglaubigt werden, um tberhaupt zustande zu kommen. Diese wird

Préventiver Restrukturierungsrahmen

Bestandsfahigkeitsprifung Art. 4 Abs. 3 auch vom Gericht Uberprift. AuBerdem uberpriift das Gericht, ob das 327 Abs. 2 a, 329b
Unternehmen Uberhaupt in der Lage ist, sich zu sanieren. Abs. 3 B (ii)
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5
Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 ) )
Antrag kann durch die Gesellschaft gestellt werden. 329B Abs. 1 b (i)

Antrag durch andere Parteien

.l Art. 4 Abs. 8
maoglich
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Malta

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz S0 (A0 [
o Gesetz
S
Tg Erhalt der Betriebsfiihrung Art. 5 Abs. 1
§ Die Bestellung eines Sonderkontrolleurs erfolgt flr einen Zeitraum von
g hdchstens vier Monaten, wobei das Gericht zu jedem Zeitpunkt, zu dem das
LT—J” Bestimmung eines Art. 5 Abs. 2 & 3 Verfahren zur Sanierung des Unternehmens in Kraft ist, den Zeitraum bei
Restrukturierungsbeauftragten ' ' Vorliegen eines triftigen Grundes um weitere Zeitrdume von vier Monaten
verlangern kann, sofern die zusétzlichen Zeitraume insgesamt acht Monate | 329B Abs. 1 d,
nicht Gberschreiten. Anschlieend fihrt dieser die Geschaftstétigkeit fort. Abs. 6 a
Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Gpe\?e.t;m

Nach Einreichung eines Antrags und sofern dieser nicht abgewiesen wird,
oder wéhrend des Zeitraums, in dem das Sanierungsverfahren fiir ein
Unternehmen in Kraft ist, wird die Vollstreckung von Geldforderungen gegen
die Gesellschaft und von Zinsen, die sonst darauf anfallen kénnten, ausgesetzt.

(@]
= Mdglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 | Es dlrfen keine anderen Schritte unternommen werden, um eine Sicherheit fur
S das Eigentum der Gesellschaft zu erzwingen oder Waren, die sich aufgrund
= eines Mietkaufvertrags im Besitz der Gesellschaft befinden, wieder in Besitz
S zu nehmen, es sei denn mit Erlaubnis des Gerichts und vorbehaltlich der 329B Abs. 4 (c,
% Bedingungen, die das Gericht fiir angemessen hélt, aufzuerlegen. e f
N
-UE_, Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2
gt Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3 Glaubiger mit verschiedenen Inte[)essen werden als unterschiedliche Gruppen | 329b Abs. 3c
c ehandelt. (i)
N Einbeziehung von Forderungen Art. 6 Abs. 43, b
& Aussetzung der
g Einzelzwangsvollstreckung Art.6-9
Verléngerung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 7
Aufhebung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 9
EVM . S Das Gericht kann in begriindeten Féllen nach 312 der ZPO Erlaubnis erteilen
Zwangsvollstreckungen durchzufiihren. 329b 4 (f)
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Glz\sttétzlm
(@]
c
2
3 Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1
S
2,
§ Antragsaufschub fiir Glaubiger Art. 7 Abs. 2
o
N
=
LL
= Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
2
R
@ Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4
g Betriebsfortfiihrung des Schuldners ' . Nur durch Erlaubnis des Gerichts kdnnen Schuldner Gegenstande aus dem
f Vermdgen herausverlangen 329B (4) (e)
3
(=)
é Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d
=

Keine Insolvenzeréffnung bei Auslauf

der Einzelvollstreckung ATt 7 Abs. 7

Keine Beeintrachtigung der
individuellen und kollektiven
Arbeitnehmerrechte

Art. 13 Abs. 1 a-
c

Anderungen Arbeitsvertragen werden
genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
oder TV dies vorsehen

Arbeitnehmerrechte
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4. Der Restrukturierungsplan

Malta

o Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 50 (A [
@ Gesetz
=S
2
S In dem Antrag sind, soweit moglich, alle Tatsachen, Umsténde und Griinde
E darzulegen, die dazu gefuhrt haben, dass das Unternehmen nicht in der Lage
E ist oder wahrscheinlich in Kirze nicht in der Lage sein wird, seine Schulden
> zu begleichen, sowie eine Erklarung der Antragsteller dariiber abzugeben, wie
7 die finanzielle und wirtschaftliche Lage des Unternehmens im Interesse seiner
% Planvollstandigkeit gemé&R der Art. 8 Abs. 1 a-h Glaubiger, der Arbeitnehmer und des Unternehmens selbst als lebensféhiges | 329B Abs. 2
s Restrukturierungsrichtlinie ' ' Unternehmen verbessert werden kann. Beizufligen ist eine Aufstellung der a-b
= Aktiva und Passiva der Gesellschaft, die bis zu einem Zeitpunkt erstellt wurde,
= der nicht mehr als zwei Monate vor dem Zeitpunkt der Antragstellung liegt,
- und eine Liste mit den Namen und Anschriften, einschlieRlich der E-Mail-
Adressen, der Glaubiger, unter Angabe des jedem dieser Glaubiger
geschuldeten Betrags und der etwaigen Sicherheiten der jeweiligen Glaubiger.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
Innerhalb eines Monats nach seiner Ernennung beruft der besondere
Kontrolleur eine oder mehrere Versammlungen der Glaubiger und

Berei Gesellschafter oder von Gruppen von Gesellschaftern ein, entweder getrennt
@ ereitstellung der . . " . . X
c Restrukturierungspline Art. 9 Abs. 1 od.t.er gemeinsam, wie er es flr angemessen halt, um ihnen zur Information und
3 Priifung einen umfassenden Bericht Uber die Angelegenheiten der Gesellschaft
% zusammen mit vorlaufigen Vorschlagen uber die kiinftigen Aussichten und die | 329B Abs. 7 a
kS Leitung der Gesellschaft vorzulegen. (i)
o

Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 329B Abs.1

Nach der Vorschrift wird eine Abstimmung vorgenommen. (b) (i)
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3a-c
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Malta

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
o Glaubiger mit unterschiedlichen Interessen sollten in getrennten Klassen
S o . kategorisiert werden. Gibt es sowohl gesicherte als auch ungesicherte
= :
= Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Glaubiger, so sind sie als getrennte Gruppen zu behandeln. werden, die diese | 329B Abs. 1 ¢
§ Interessen widerspiegeln. (i, ii)
35}
o Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
Justizielle Priifung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5
und Klassen
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
Bei der Anhorung eines Antrags kann das Gericht nach Prifung aller
= Umsténde und der zur Verfugung stehenden Maglichkeiten entweder den
S Antrag abweisen oder einen Sanierungsbeschluss, in diesem Artikel auch
=2 . . "Beschluss" genannt, erlassen, dem es beitritt und das Unternehmen dem
:% Von lf:sst% Vsrr]zglsr;ﬁgd 2u Art. 10 ?bs. la- Sanierungsverfahren unterstellt. Ein weiterer Sanierungsplan, welcher dem
2 g Gericht fur die Fortfiihrung des Unternehmens vorgelegt wird: Genehmigt das
§ Gericht den vom besonderen Kontrolleur vorgelegten Sanierungsplan mit oder
ohne die vom Gericht angeordneten Anderungen, so ist der Sanierungsplan 329B 3 (a),
wirksam und fur alle Beteiligten in rechtlicher Hinsicht verbindlich. 329b 12g
Behordliche Planbestatigung von
Mindestkriterien abhangig? Art. 10 Abs. 2 -4
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Malta

Zwischenfinanzierung und Transaktionen

e Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GArt. L
5 esetz
S, | Mdoglichkeit unter
§ Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs. 1a-
c Restrukturierungsrichtlinie d
% Schuldnerzustimmung auf KMU
2 beschrankt Art. 11 Abs. 1 d
< Gleiche Befriedigung der ablehnenden
O | Glaubiger Art. 11 Abs. 2

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m

(Glaubigerseitig) Wird mit dem vorgeschlagenen Sanierungsplan eine neue
. . . Finanzierung angestrebt, so sind die Geldgeber von der zivil- und
Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 strafrechtlichen Haftung im Zusammenhang mit dem Sanierungsverfahren 329B Abs 12

befreit, sofern keine betriigerischen Handlungen vorliegen.

Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit

Art. 17 Abs. 1 a-

oder nicht Vollstreckbarkeit b
Bedingung de.rj_ust|2|ellen Art. 17 Abs. 2
Planbestétigung
Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
der Zahlungsunfahigkeit
Vorrang Neu-
/Zwischenfinanzierungsgléubiger ggii. | Art. 17 Abs. 4
anderen im Insolvenzfall
Anfechtunlgsschutz algf bestatigte Art. 17 Abs. 5
Plane beschrankt
Ex-Ante Kor)trollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Malta

. S . . . 8/ Art. Im
o Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz Gesetz
% Justizseitige Entscheidung Uber die
= Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3
2 Wenn der "Kompromiss" vom Gericht bewilligt wird, ist er sowohl fiir den | 327 Abs. 2 a-
§ Verbindlichkeit bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1 Schuldner als auch fiir den Glaubiger verbindlich. b
- Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
Rechtsbehelfsmoglichkeit bei
Planablehnung
& Nimmt das Gericht den vorgeschlagenen Sanierungsplan mit oder ohne
© Anderungen an, so kénnen die widersprechenden Glaubiger das gemaR Artikel
IS 41 Absatz 6 des Code of Conduct eingerichtete Berufungsgericht (Inferior
2 Jurisdiction) anrufen. Organisation und Zivilprozessordnung, wenn sie der
é Auffassung sind, dass ihre Rechte wahrscheinlich auf ein Niveau reduziert
werden, das niedriger ist als das, das ihnen zugestanden hatte, wenn das
Kompetenz zur Planbestétigung und Unternehmen zum Zeitpunkt des Sanierungsantrags im Sinne von Unterartikel | 329B Abs 12
Aufhebung (1)(b) aufgeldst und liquidiert worden waére. H
Der "Sonderkontroller" kann dem Gericht einen Umfassenden Bericht
vorlegen, der (ber die Situation des Unternehmens berichtet. Dabei wird naher
beschrieben, ob das Unternehmen zum Teil oder voll saniert wird
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 (Teilentschuldung oder volle Entschuldung) 329b 11a (i)
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
2 | Geschéftsfortsetzung 3 S. 0. 329b 11a (i)
S Art. 21 Abs. 1 &
2 | Entschuldung nach drei Jahren 2
£ [Einstellung der Tatigkeit im
w Insolvenzfall Art. 22
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und geschaftlicher
Verfahren Art. 22

EulnsvVO

Verfahren in Anhang A der EulnsVO
gelistet oder Listung beabsichtigt

Keine Angaben hierzu.

Malta_KS_(SB)_Priifung_15012022



Malta

Der Ausblick fur das Restrukturierungsrecht Maltas

Die Restrukturierungsrichtlinien wurden nicht wie erhofft im Companies act implementiert. Wie man
an der Erarbeitung erkennen kann, wurden viele Artikel der Richtlinie der EU auBer Acht gelassen. Ein
Fruhwarnsystem ist bspw. im Restrukturierungsgesetz nicht vorhanden, welches nach der Richtlinie
Pflicht ist. Zusétzlich muss man hier auch die Cram Down Madglichkeiten und die
Zwischenfinanzierungen (Schutz der Zwischenfinanzierung) erwéhnen, die sehr kurzgehalten wurden
oder auch gar nicht berlicksichtigt wurden. Ferner muss auch die Rechtsbefehlsmdglichkeit bei
Planablehnung bertcksichtigt werden, welche wiederum auch fehlt. Zusammengefasst miisste das EU-
Mitgliedsland Malta noch einiges bei der Umsetzung seines Restrukturierungsgesetzes vornehmen.
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Rumanien

Rumanien

Einfihrung in das Lege nr. 85 din 25 iunie 2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si
de insolventa (Gesetz Nr. 85 vom 25. Juni 2014 Uber Insolvenzpréavention und
Insolvenzverfahren)

Der rumanische Gesetzgeber hat die Restrukturierungsrichtlinie und die Notwendigkeit ihrer
Umsetzung in nationales Recht zur Kenntnis genommen und arbeitet aktuell an einem entsprechenden
Gesetzesentwurf. Da dieser sich mit der Konsultationsphase aktuell noch in einem sehr frihen Stadium
befindet, werden wir dessen bisherige Kernelemente nur kurz vorstellen. Ansonsten haben wird das
bestehende Gesetz iiber Insolvenzpriavention und Insolvenzverfahren (,,privind procedurile de prevenire
a insolventei si de insolventa) Nr. 85 vom 25.06.2014 angeschaut, in welchem bereits ein
Vorinsolvenzverfahren vorgesehen ist, welches die Anforderungen der Richtlinie (EU) 2019/1023

teilweise erfullt.

Das bestehende Vorinsolvenzverfahren sieht ein préventives Restrukturierungsverfahren vor, durch
welches eine Einigung zwischen dem Schuldner und den Glaubigern innerhalb von 60 Tagen erzielt
werden soll. Insgesamt darf die Verfahrensdauer maximal 90 Tage betragen. Hierflir kann zur
Begleitung ein Ad-Hoc-Verwalter oder auch ein regulérer Verwalter bestellt werden, welcher den
Schuldner gleichermal3en beaufsichtigt wie unterstiitzt. Mit Unterstiitzung des Verwalters erarbeitet der
Schuldner ein Vergleichsangebot, welches durch die Glaubiger entweder mit einer Mehrheit von 75%
aller Forderungen angenommen oder anderenfalls entsprechend abgelehnt wird.

Insgesamt fallen die bestehenden Regelungen aber eher dirftig aus und viele Bereiche — wie
beispielsweise das Fruhwarnsystem, die Maoglichkeit fiir und der Schutz von Neu- und

Zwischenfinanzierung und ein besonderes Augenmerk auf den Schutz von Arbeitnehmern —fehlen ganz.

Insgesamt existieren bei einer Suche mit einer Suchmaschine lediglich wenige Artikel — groBtenteils
von Kanzleien — die sich mit der Restrukturierungsrichtlinie und der Umsetzung dieser in nationales
Recht beschéaftigen. Sehr Prdsent in der 6ffentlichen Wahrnehmung scheint die Mdglichkeit einer

Umstrukturierung hier daher nicht zu sein.

Staat Ruménien

Gesetz LEGE nr. 85 din 25 iunie 2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si
de insolventa / Gesetz zur Insolvenzverhiitung und zum Insolvenzverfahren

In Kraft getreten | 25.06.2014

am (tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Die Mdglichkeit zur Restrukturierung wurde ins Insolvenzgesetz eingebettet, als
bestehende dieses aktualisiert wurde.

Normen?
Sonstige Ja, Novellierung des bestehenden Gesetzes geplant
Informationen

Abrufbar unter: | https://legislatie.just.ro/Public/DetaliiDocument/159286
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1. Frihwarnsysteme

Rumanien

Frihwarnsysteme

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§ / Art. Im Gesetz

Verfligbarkeit

Art. 3 Abs. 1

Benachrichtigungs- und
Hinweissystem

Art. 3 Abs. 2 a-c

Schuldner und

X Art. 3 Abs. 3
Arbeitnehmerzugang
Onlineverfiigbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstiitzung durch Art. 3 Abs. 5

Arbeitnehmervertreter

2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Préaventiver Restrukturierungsrahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz
Zugang zum Art. 4 Abs. 1 Ja; Ziel ist Einigung zw. Schuldner und Glaubiger innerhalb von 90 Tagen; Art. 6, Art. 13 Abs.
Restrukturierungsrahmen ' ' bzw. Verhandlung von max. 60 Tagen 2, Art. 26 Abs. 3
Verfahrensausschluss bei Verstof3
geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2
Buchfuhrungspflichten Ja, Ausschluss bei Verstol? geg. Rechnungslegungsgesetz Art. 16 lit. b)
Bestandsfahigkeitspriifung Art. 4 Abs. 3
letzter Vergleich muss mind. 3 Jahre her sein, zudem Ausschluss bei
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4 vorsatzlichen Straftaten (z.B. wg. Korruption, Urkundenfalschung,
Steuerhinterziehung) in den letzten funf Jahren Art. 16 lit. a)-b)
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5
Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6 Gericht am Hauptsitz Schuldner ist zustdndig Art. 8 Abs. 1
Verfiigbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Ja, Schuldner in finanziellen Schwierigkeiten kann bei zustandigem Gericht
Antrag auf Eréffnung des praventiven Vergleichsverfahrens stellen Art. 23 Abs.1
Antrag durch andere Parteien Art. 4 Abs. 8

maoglich
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Rumanien

EVM

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Gpe\stgtzlm
c_% Erhalt der Betriebsfiihrung Art. 5 Abs. 1 Ja, Fortfuhrung im Rahmen der gewthnlichen Geschéftstatigkeit und Aufsicht
S Verwalter Art. 33 Abs. 1
S Art. 10 Abs. 1
= i.vV.m. Art. 13
3 Bestimmung eines Abs. 1 und Art,
H Restrukturierun s%eauftra ten Art. 5 Abs. 2 & 3 Bestellung zugelassenen Ad-Hoc-Verwalter durch Gericht auf Antrag des 23 Abs. 1, Art.
g g Schuldners der diesen Vorschlédgt; gleiches bei einem "normalem™ Verwalter; | 14 und Art. 20,
Vergltung gem. Art. 14 (Ad-Hoc-Verwalter) bzw. Art. 20 (Verwalter); Art. 17 lit. a),
Aufgaben Verwalter gem. Art. 19 Art. 19
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srte.t;m

o . . Ja, Antrag durch Schuldner bei Gericht; Aussetzen des Zwangsverfahrens Art. 17 lit. d),
é Maglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Aufgrund der Besserstellung des préventiven Vergleichs Art. 25 Abs. 1
é Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2
é Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3
E Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs. 43, b
|
g
o Aussetzung der Art. 6-9 Aussetzung der Einzelvollstreckung bis zur Entscheidung tber Plan;
% Einzelzwangsvollstreckung .6 - Aussetzung der Einzelzwangsvollstreckung zudem automatisch durch Gericht | Art. 25 Abs. 3,
k> mit Plangenehmigung Art. 30 Abs. 1
9 "
E Verlangerung I(Ejslrl\,;ll\ussetzung der Art. 6 Abs. 7

Aufhebung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 9
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Rumanien

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srgt;m
Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 zu Zeitraum wahrend Verhandlung finden sich keine Angabe, aber keine
- Insolvenzerdffnung wéhrend der Laufzeit des genehmigten Vergleichs Art. 31
L o
=5
% é Antragsaufschub fur Glaubiger Art. 7 Abs. 2
25
EE
= é Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
T ©
< R | Verbot nachteiliger Handlungen zur
2 5 | Betriebsfortfilhrung des Schuldners Art. 7 Abs. 4
Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d
Keine Insolv_enzer'dffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7 _
der Einzelvollstreckung Nein
Keine Beeintrachtigung der

2 individuellen und kollektiven | A" 13 APs- L&

8 Arbeitnehmerrechte

&

S

<

=

E Anderungen Arbeitsvertragen werden

Z genehmigt, wenn _das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2 Art. 13 Abs.

oder TV dies vorsehen 3 Art, 24
Personalabbau mdglich Abs. 2 lit. a)
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4. Der Restrukturierungsplan

Rumanien

§ Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 50 (A [
< Gesetz
o
S
c
=)
kS
=
¥
=
7 Mdgliche MaBnahmen sind Umschuldungen, teilweiser Schuldenerlass, Art. 13 Abs.
%: Planvollstandigkeit gemaf der Art. 8 Abs. 1 a-h Vertragsfortfuihrung/-beendigung, etc.; Erklarung des Schuldners tber die 3, Art. 23
3 Restrukturierungsrichtlinie ' ' Schwierigkeiten, Glaubigerverzeichnis inkl. Forderungen; Vermdgenswerte Abs. 6, Art.
= und Verbindlichkeiten Schuldner, Ursachen, Prognosen, etc. 24
=
[y
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
o Bereitstellung der Art. 9 Abs. 1
£ Restrukturierungspléane . S Erarbeitung gemeinsam durch Schuldner und Verwalter; Vergleichsangebot ist | Art. 19 lit. b),
< Glaubigern zu Gbermitteln Art. 27 Abs. 2
C
o
3 Planabsti Art. 9 Abs, 2 Abstimmung mit Forderungsmehrheit; Abstimmung innerhalb von 60 Tagen | Art. 21 Abs.
o anabstimmung . S. und i.d.R. Schriftlich, ausnahmsweise auch mittels Versammlung mdglich, 3, Art. 27
Annahme mit mind. 75% der Forderungsmehrheit Abs. 1,3,5
Glaubiger die direkte oder indirekte Kontrolle auf das Unternehmen austiben,
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-c sind von Abstimmung ausgeschlossen, es sei denn der Plan sieht einen
geringeren Rickfluss als im Insolvenzfall vor Art. 27 Abs. 6
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Rumanien

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § é;ﬁsrte't;m
(5]
= . N Art. 21 Abs. 1
= . : .
g Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Glaubigerversammlung wéhlt Glaubigervertreter lit. b)
< Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
= Justizielle Prufung der Stimmrechte Ja, nach Planannahme durch Glaubiger (Prifung auf Annahme mit 75% Art. 28 Abs.
o Art. 9 Abs. 5 .
und Klassen Forderungsmehrheit, etc.) 1
. max. 25% strittige Forderungen, Wert von 75% Zustimmung wird nicht
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 &7 bestritten und keine Zweifel bzgl. RechtmaRigkeit Art. 27 Abs. 1
o Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GArt. i
g esetz
=
2 Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- Art. 28 Abs.
£ bestatigende Plane c Ja 1
[<5]
o
8 Behérdliche Planbestétigung von
o Mindestkriterien abhangig? Art. 10 Abs. 2 -4
siehe "Planannahmebedingungen”
5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen
= Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 50/ L
S Gesetz
‘S | Maglichkeit unter
o | Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs.1a-
S Restrukturierungsrichtlinie d
s Schuldnerzustimmung auf KMU
a beschrénkt Art. 11 Abs. 1d
g
O Gleiche Befriedigung der ablehnenden Nein, aber Stundung der Forderungen auf Antrag Verwalter ist auf max. 18
Glaubiger Art. 11 Abs. 2 Monate begrenzt Art. 30 Abs. 2
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Rumanien

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
S
S Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1
% Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a-
2 oder nicht Vollstreckbarkeit b
£ Bedingung der justiziellen
= L Art. 17 Abs. 2
= Planbestétigung
2 Ausschluss vom Schutz der
= Zwischenfinanzierung nach Eintritt | Art. 17 Abs. 3
ko der Zahlungsunfahigkeit
= Vorrang Neu-
£ /Zwischenfinanzierungsgléubiger ggii. | Art. 17 Abs. 4
S anderen im Insolvenzfall
3 Anfechtun.gsschutz ayf bestatigte Art. 17 Abs. 5
5 Plane beschrénkt
Ex-Ante Kontrolle bei Zwischen-
/Neufinanzierungen Art. 18 Abs. 2
Ausschluss von Transaktionen, die der
Schuldner nicht mehr bedienen kann Art. 18 Abs. 3
6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung
= Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz S YA i
= Gesetz
o Justizseitige Entscheidung Uber die
§ Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3
g Verbindlichkeit bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1
= Keine Beeintrachtigung nicht
annehmender Art. 15 Abs. 2
Ablehnende Glaubiger kdnnen innerhalb von 15 Tagen (bzw. bei
% Nichtigkeitsgrinden innerhalb von 6 Monaten) nach Plangenehmigung
S Rechtsbehelfsmoglichkeit bei Rechtsmittel einlegen, vorlaufige Planaussetzung durch Gericht ist moglich; | Art. 34, Art.
2 Planablehnung Aussetzung Plan bei Planaufhebungsklage wg. Pflichtverletzung 35 Abs. 3
S Ja, auf Rechtmittel hin und wenn Glaubiger seinen Pflichten schwerwiegend
X Kompetenz zur Planbestétigung und verletzt, kann Glaubigerversammlung tiber Klage zur Planaufhebung Art. 35 Abs.
Aufhebung entscheiden und diese einreichen 1-2,4
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Rumanien

Mit erfolgreichem Planabschluss werden die in diesem vorgesehene
Forderungsanderungen endgultig; Mit Einstellung Insolvenzverfahren wird
Schuldner von seinen Verpflichtungen entlastet, es sei denn es fand eine
Verurteilung wg. betrugerischer Handlungen statt; Mit der Planbestatigung im

Rahmen des Sanierungsverfahrens wird Schuldner von Differenz zw. den Art. 36 Abs.
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 urspringlichen und im Plan festgehaltenen Verbindlichkeiten befreit 1, Art. 181
- Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
S | Geschaftsfortsetzung 3
% Art. 21 Abs. 1 &
5 | Entschuldung nach drei Jahren 2
£ |Einstellung der Tatigkeit im
W | Insolvenzfall Art, 22
Forderungskirzungen werden mit erfolgreicher Erfiillung des Insolvenzplanes | Art. 175 Abs.
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 wirksam 1
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und geschaftlicher
Verfahren Art. 22
EulnsVO Verfahren in bislang keine Angaben
Anhang A der
EulnsvVO
gelistet oder
Listung
beabsichtigt

Ruménien_MS_BB_Prifung_15012022



Rumanien

Der Ausblick fur das Lege nr. 85 din 25 iunie 2014 privind procedurile de prevenire a
insolventei si de insolventa (Gesetz Nr. 85 vom 25. Juni 2014 tber Insolvenzpravention und
Insolvenzverfahren)

Wie zuvor erwdhnt, stellt sich das bestehende Vorinsolvenzverfahren im Vergleich mit den
Anforderungen der Restrukturierungsrichtlinie als mangelhaft dar. Dies soll durch den aktuell in Arbeit
befindliche Gesetzesentwurf, der am 22.12.2021 in seiner aktuellsten Fassung auf der Seite des

Justizministeriums veroffentlicht wurde,!” geandert werden.

Dieser sieht auf einer Linge von derzeit achtunddreiBig Seiten eine Uberarbeitung des bestehenden

Gesetzes Nr. 85 vom 25.06.2014 uber Insolvenzpravention und Insolvenzverfahren vor.

Insbesondere soll das derzeitige Vorinsolvenzverfahren angepasst und durch ein weiteres erganzt
werden. Hierbei handelt es sich um ein neues tberwiegend auflergerichtliches Vorinsolvenzverfahren,
welches vor allem dann zum Einsatz kommen soll, wenn die geschaftlichen Schwierigkeiten

vergleichsweise leicht zu beheben sind.

Im Zuge der Gesetzesnovellierung ist dariiber hinaus auch eine Uberarbeitung der Regelungen des
Restrukturierungsplans, wie der Entwicklung, Abstimmung — inkl. einer Klasseneinteilung der
Glaubiger — und Planbestatigung vorgesehen. Auch die Regelungen zur Aussetzung der
Einzelvollstreckung sollen geéndert werden.

Wesentliche Baustellen, die im Gesetzesentwurf angegangen werden, sind dariiber hinaus die
Einrichtung eines Friihwarnsystems, fiir welches mit dem ,,Kapitel 111 ein neues Kapitel eingefligt
werden soll, die Schaffung der Mdglichkeit von Rechtsbehelfen im Zusammenhang mit einer
Planablehnung bzw. -bestdtigung sowie Regelungen zum Schutz von Neu- und

Zwischenfinanzierungen.

17 Ministerul Justitiei (Hrsg.), Update 22.12.2021 — Proiectul de lege pentru modificarea si completarea Legii nr.85/2014
privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolventd — forma transmisa pe circuitul de avizare,
https://www.just.ro/update-22-12-2021-proiectul-de-lege-pentru-modificarea-si-completarea-legii-nr-85-2014-privind-
procedurile-de-prevenire-a-insolventei-si-de-insolventa/ (Stand: 22.12.2021), aufgerufen am 08.02.2022.
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Italien

Italien
Einfihrung in die Gesetzesdekrete nr. 118 vom 24.08.2021 und nr. 14 vom 12.01.2019

In Italien wurde die Inhalte der Restrukturierungsrichtlinie Gber zwei Gesetzesdekrete umgesetzt.

Hierbei handelt es sich zum einen um eine Verordnung mit Gesetzeskraft (Decreto-legge'®) nr. 118 vom
24.08.2021, die sich auf Art. 77%° der italienischen Verfassung stiitzt. Der Titel dieser Verordnung lautet
,Misure urgenti in materia di crisi d'impresa e di risanamento aziendale, nonche' ulteriori misure urgenti
in materia di giustizia®“ — zu Deutsch ,,Dringende MaBnahmen im Bereich der Unternehmenskrisen und
-restrukturierungen sowie weitere dringende Mafinahmen im Justizbereich®. Gemal} den gesetzlichen
Anforderungen wurde dieses — mit einigen kleinen Anderungen — durch das Gesetz (Legge) nr. 147 vom
21.10.2021% in ein Gesetz umgewandelt. MaRgeblich ist entsprechend die konsolidierte Version des
Gesetzesdekretes (Testo coordinato del Decreto-legge) nr. 118 vom 24.08.2021. Auf Letzteres wird
folglich auch abgestellt.

In diesem Dekret wurde in Artikel 1 das Inkrafttreten der Restrukturierungsverfahren auf den
16.05.2022 verschoben bzw. im Falle des zweiten Kapitels wurde das Inkrafttreten, welches die

Regelungen rund um das Frihwarnsystem beinhaltet, auf den 31.12.2023 verschoben.

Das Gesetzesdekret nr. 118 beinhaltet insbesondere Regelungen zur Errichtung einer Onlineplattform
auf welcher entsprechende Informationen, Frihwarnsysteme und Checklisten fir KMU bereitgestellt
werden sollen. Die Festlegung von Ansprechpartnern bei geschéftlichen Schwierigkeiten, Regelungen
zum Schutz von Glaubigern sowie Arbeitnehmern und auch Punkte zur Aussetzung der
Einzelvollstreckungsmalinahmen als Instrument zu Gunsten des Schuldners erfolgen hier und es wurde
die  Mdglichkeit eines  Restrukturierungsvertrages in  Form  eines  auflergerichtlichen

Restrukturierungsverfahrens gem. Artikel 2 ff. geschaffen.

Zum anderen ist die Gesetzesverordnung (Decreto legislativo) nr. 14 vom 12.01.2019 mafgeblich,
welche Vorschriften zu Unternehmenskrisen und Insolvenzen in Umsetzung des Gesetzes Nr. 155 vom
19.10.2017 enthélt. Im Unterschied zum Decreto-legge, wurde das notwendige Delegationsgesetz durch
das Parlament bei einem Decreto legislativo bereits vor Erlass des Gesetzesdekretes durch die Regierung

verabschiedet.?! Die nachtragliche Gesetzesumwandlung entfallt folglich.

18 Treccani (Hrsg.), Decreto-legge, https://www.treccani.it/enciclopedia/decreto-legge/ (Stand: unbekannt), aufgerufen am
08.02.2022.

19 Articolo 77: https://www.senato.it/istituzione/la-costituzione/parte-ii/titolo-i/sezione-ii/articolo-77

20 | egge 21 ottobre 2021, n. 147:
https://www.gazzettaufficiale.it/atto/serie_generale/caricaDettaglioAtto/originario?atto.dataPubblicazioneGazzetta=2021-10-
23&atto.codiceRedazionale=21G00158#:~:text=LEGGE%2021%200ttobre%202021%2C%20n.%20147%20Conversione%2
0in,giustizia.%20%2821G00158%29%20%28GU%20Serie%20Generale%20n.254%20del%2023-10-2021%29

2L Treccani (Hrsg.), Decreto legislativo, https://www.treccani.it/enciclopedia/decreto-legislativo/ (Stand: unbekannt),
aufgerufen am 08.02.2022.
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Italien

Teilweise wird zudem auf das bestehende Insolvenzgesetz — den koéniglichen Erlass nr. 267 vom
16.03.194222, zur Regelung von Insolvenzen, VergleichsmaRnahmen mit  Glaubigern,

Zwangsverwaltung und Zwangsliquidation — verwiesen.

Neben Details zu den Frihwarnsystemen, den  Zugangsvoraussetzungen fir die
Restrukturierungsverfahren und der Mdoglichkeit eines Entschuldungsverfahren sieht diese Regelung
verschiedene Maglichkeiten zur gerichtlichen Restrukturierung vor. Bei diesen handelt es sich um eine
gerichtliche Restrukturierungsvereinbarung, einen beglaubigten Sanierungsplan oder ein Moratorium in
individuell benttigtem Umfang. Insbesondere die Bereiche der Planabwicklung und Abstimmung sowie
der Inanspruchnahme einer Aussetzung der Einzelvollstreckung bzw. eines weiterreichenden
Moratoriums sind detailliert geregelt. Insbesondere Letzteres geht teilweise tber die Anforderungen der
Restrukturierungsrichtlinie hinaus. Dies wird entsprechend nicht vollstandig durch das Template
abgebildet.

Da es sich bei den vorgestellten Gesetzesdekreten um eine wesentliche Novellierung des
Insolvenzrechtes handelt, findet sich hierzu — insbesondere durch fachlich versierte Medien und
Unternehmen wie Anwaltskanzleien — Berichterstattung. Gleichwohl scheint diese sich hauptséchlich
auf diese Gruppe zu beschrénken. Entsprechend wird insbesondere die Annahme der Frithwarnsysteme

und Informationsmdglichkeiten abzuwarten bleiben.

Staat Italien

Gesetz Gesetzesdekrete nr. 118 vom 24.08.2021 und nr. 14 vom 12.01.2019

In Kraft getreten | Inkrafttreten des Gesetzesdekret nr. 118 gem. Art. 27 flr die Art. 2, 3 Abs. 6-9,
am (tt.mm.jjjj) 4-19 am 15.11.2021; Inkrafttreten der Regelungen des Gesetzesdekret nr. 14
gem. Art. 1 des Gesetzesdekrets nr. 118 zum 16.05.2022 bzw. im Falle der
Regelungen des Frihwarnsystems in beiden Féllen erst zum 31.12.2023
Eingebettet in Eigensténdiges Gesetz

bestehende
Normen?
Sonstige
Informationen

Abrufbar unter: | https://www.gazzettaufficiale.it/atto/vediMenuHTML?atto.dataPubblicazioneGa
zzetta=2021-10-
23&atto.codiceRedazionale=21A06353&tipoSerie=serie_generale&tipoVigenza
=originario

sowie

https://def.finanze.it/DocTribFrontend/getAttoNormativoDetail.do? ACTION=ge
tSommario&id=%7BAD235697-1BA5-40CD-A0A5-05B8CDFE95B0%7D

22 Regio Decreto 16 marzo 1942, n. 267: https://www.normattiva.it/uri-res/N2Ls?urn:nir:stato:regio.decreto:1942-03-16;267
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1. Frihwarnsysteme

Italien

Frihwarnsysteme

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§ / Art. Im Gesetz

Verflgbarkeit

Art. 3 Abs. 1

Ja, ab 31.12.2023 (siehe unten); aber Pflicht geeignete Malinahmen zur
Erkennung und Behebung von Krisensituationen zu ergreifen, bzw.
angemessene Organisationsformen und- Strukturen zu wahlen

DL 12.01.2019 nr. 14
Art. 3 Abs. 1

Benachrichtigungs- und
Hinweissystem

Art. 3 Abs. 2 a-c

Nationaler Rat der Wirtschaftspriifer veroffentlicht regelméagig als
Hilfestellung eine Liste mit Krisenindikatoren nach Abs. 1 fiir jeden
Wirtschaftszweig; Meldepflichten Wirtschafts- und Abschlussprifer,

Sozialversicherungstrager und Inkassounternehmen bei Auffalligkeiten bzw.

DL 12.01.2019 nr. 14
Art. 12 Abs. 1, Art.
13 Abs. 1-2, Art. 15

Schulden Uber bestimmtem Betrag Abs. 1-2
Schuldner und
Arbeitnehmerzugang Art. 3 Abs. 3
DL 24.08.2021 nr.
Onlineverfiigbarkeit Art. 3 Abs. 4 Einrichtung Plattform inkl. Checkliste fur KMU und Test zu den 118 Art. 3 Abs. 1-2,
Restrukturierungsaussichten bis zum 31.12.2023 vorgesehen 9
Unterstitzung durch Art. 3 Abs. 5

Arbeitnehmervertreter

2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Préventiver
Restrukturierungsrahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz
DL 24.08.2021 nr.
Auf Antrag Uber Onlineplattform bzw. Industrie- und Handelskammer als 118 Art. 2 Abs. 1,
Ansprechpartner bei Verdacht auf Schwierigkeiten; Zur Verfligung stehen | Art. 5 Abs. 1 ff., Art.
Zugang zum Verhandlungslésung (in DL 24.08.2021 Nr. 118), vereinfachtes 17 Abs. 1 ff.; DL

Restrukturierungsrahmen

Art. 4 Abs. 1

Vergleichsverfahren innerhalb von max. 3 Monate (mit Option der
Verléngerung auf insg. max. 6 Monate) (nach DL 12.01.2019 Nr. 14 Abschnitt
Il bzw. Art. 12 ff.), bestatigte Restrukturierungsplan und geringfligiger
Vergleich (nach DL 12.01.2019 Nr. 14 Abschnitt IV bzw. Art. 56 ff. und Art.
74 f.); Antrag Gber OCC

12.01.2019 nr. 14,
Art. 12 Abs. 2, Art.
19 Abs. 1, Art. 40
Abs. 1, Art. 56, Art.
76 Abs. 1
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Verfahrensausschluss bei

Verstol3 geg. Rechnungslegungs-|  Art. 4 Abs.
und Buchfihrungspflichten
Bestandsfahigkeitsprifung Art. 4 Abs.
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. DL 12.01.2019 nr. 14
Geringfugiger Vergleich auf einmal alle funf Jahre beschrénkt Art. 77 Abs, 2
Mehrere Verfahren maoglich Art. 4 Abs.
Hauptverantwortung und Entscheidungsmacht fiir Verfahrenseinleitung, etc.
v.a. beim OCRI (Gremium, welches bei Industrie- und Handelskammer
angesiedelt ist), weniger beim Gericht; Die Kontaktperson sorgt fur die
Beteiligungsintensitit der Justiz | Art. 4 Abs Rechtzei@igkeit des Verfahrens und uberwacht die Einha}ltung der Fristen durch
' ' alle Beteiligten und das Verfahren fiir den Zugang zu einem der Verfahren zur | DL 12.01.2019 nr. 14
Regelung der Krise oder Insolvenz findet vor dem Gericht; Bezirksgericht am | Art. 16-18, Art. 27
Hauptsitz Schuldner oder Fachgericht zustéandig; Durch Gericht zu treffende Abs. 1-2, Art. 49
Entscheidungen bestimmen sich nach Art. 49 Abs. 1-3 Abs. 1-3
DL 24.08.2021 nr.
118 Art. 5 Abs. 1 ff.,
Art. 17 Abs. 1 ff.; DL
Verfligbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 12.01.2019 nr. 14
Ja, dem Antrag sind erforderliche Unterlagen beizufligen; Mehrere Antrdge | Art. 7 Abs. 1-2, Art.
werden in einem Verfahren behandelt, der Antrag auf Restrukturierung ist zu 37 Abs. 1, Art. 40
bevorzugen Abs. 1-3
Antrag durch andere Parteien . . . P DL 12.01.2019 nr. 14
moglich Art. 4 Abs. Nein - Umkehrschluss aus Art. 37_ Abs. 2, wo dlllese_Mogllc.hkelt fgr die Art: 37_ Abs. 2
gerichtliche Unternehmensabwicklung ausdricklich erwéahnt wird (indirekt)
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Italien

Eigenverwaltung

Restrukturierungsbeauftragten

Entscheidungen des Schuldners genehmigen; Vergiitung gem. Art. 16;
Ernennung Gerichtskommissar gem. Art. 92 Erlass nr. 14; auf Antrag einer
Partei kann Gericht Verwalter bestellen; Aufgaben Verwalter in Art. 105 und
Art. 115

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 gz‘gte'tzlm
DL 24.08.2021
nr. 118 Art. 4
Abs. 4, Art. 9
Abs. 1; DL
Erhalt der Betriebsflihrung Art. 5 Abs. 1 12.01.2019 nr.
Ja, Pflicht zu einer Unternehmensfiihrung die finanzielle oder wirtschaftliche | 14 Art. 4 Abs.
Nachteile vermeidet; Pflicht nach Treu- und Glauben zu handeln; Wahrheits- 1-2, Art. 47
und Transparenzpflicht; Genehmigung fur Handlungen tiber gewdhnliche Abs. 1, Art. 94
Geschaftsfilhrung hinaus benétigt Abs. 1
DL 24.08.2021
nr. 118 Art. 5
Antrag auf Ernennung eines unabhangigen Sachverstandigen aus Liste gem. | Abs. 1 ff., Art.
Bestimmung eines Art. 3 Abs. 3 entspricht Antrag auf Einleitung Restrukturierungsverfahren; 9 Abs. 2, Art.
Art. 5 Abs. 2 & 3 Ernennung durch Ausschuss; Sachverstdndiger muss aufRerordentliche 16; DL

12.01.2019 nr.
14 Art. 54 Abs.
1, Art. 105,
Art. 115
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Aussetzung der Einzelvollstreckung

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 g’g‘ggt;m
DL 24.08.2021
nr. 118 Art. 3
Abs. 6, Art. 6
Abs. 1; DL
. . 12.01.2019 nr.
Mdglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 14 Art. Art. 4
Ja, auf Antrag unter Berticksichtigung von Art. 7 Abs. 1-2; Auch bei Abs. 1-2, Art.
bestatigtem Restrukturierungsplan sind Sicherungsmalinahmen durch Gericht | 54 Abs. 1-2,
auf Antrag Parteien mdéglich; Auf Antrag Glaubiger, sofern erforderlich Art. 70 Abs. 1,
4
DL 24.08.2021
Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 nr. 118 Art. 6
Forderungen von Arbeitnehmern grds. ausgenommen Abs. 3
Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3
DL 24.08.2021
nr. 118 Art. 7
Einbeziehung von Forderungen Art. 6 Abs. 4 a,b | Aussetzung der Einzelvollstreckung fir alle oder einzelne Forderungen oder Abs. 4; DL
Glaubiger(gruppen) moglich; Regulére Befriedigung vorabzugsfahige 12.01.2019 nr.
Forderungen auch wéhrend Verfahren 14 Art. 98
DL 24.08.2021
nr. 118 Art. 7
Aussetzung der At 6-9 Abs. 5; DL
Einzelzwangsvollstreckung ' 12.01.2019 nr.
Aussetzung maximal (inkl.) Verlangerung fiir 240 Tage moglich; 14 Art. 20 Abs.
Schutzmaflnahmen fur max. 3 Monate moglich 3
DL 24.08.2021
Auf Antrag der Parteien nach Einholung Gutachten kann Gericht Aussetzung | nr. 118 Art. 7
verlangern; Auf Antrag Schuldner kdnnen SchutzmaRnahmen auf max. 6 Abs. 5; DL
Verlangerung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 7 Monate verlangert werden - wenn innerhalb dieses Zeitraumes keine Einigung | 12.01.2019 nr.
EVM ' ' mit Gl&ubigern, dann muss Schuldner innerhalb von 30 Tagen Antrag auf 14 Art. 8, Art.
Zugang zu Krisen- oder Insolvenzverfahren stellen; Gesamthdchstdauer der 20 Abs. 3
Schutzmalnahmen betragt insgesamt max. 12 Monate i.vV.m. Art. 19
Abs. 1, Art. 21
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Abs. 1i.V.m.
Art. 37, Art. 8

Aufhebung der Aussetzung der
EVM

Art. 6 Abs. 9

Auf Antrag einer Partei ist Aufhebung oder Verkiirzung nach Anhorung der
Partei durch Gericht jederzeit moglich; Ja, durch Gericht von Amts wegen bei
Scheitern Verfahren, wenn Schuldner Handlungen zum Nachteil der Glaubiger

begeht, Malinahmen Verhandlungen nicht unterstiitzen; oder ggf. auf Antrag

Glaubiger; bei Betrug, sofern nicht flir das Verfahren unerlésslich

DL 24.08.2021
nr. 118 Art. 7
Abs. 6; DL
12.01.2019 nr.
14 Art. 20 Abs.
5, Art. 70 Abs.
5, Art. 55 Abs.
4

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Keine Insolvenzantragspflicht

Art. 7 Abs. 1

Ja, Aussetzung der Insolvenzfeststellung

DL
24.08.2021
nr. 118 Art. 6
Abs. 4

Antragsaufschub fir Glaubiger

Art. 7 Abs. 2

Wiederkehrende Antragspflicht

Art. 7 Abs. 3

Verbot nachteiliger Handlungen zur
Betriebsfortfiihrung des Schuldners

Art. 7 Abs. 4

Alle Parteien sind zu fairem Verhalten nach Treu und Glauben verpflichtet

DL
24.08.2021
nr. 118 Art. 4
Abs. 4; DL
16.03.1942
nr. 267 Art.
66; DL
12.01.2019
nr.14 Art. 4
Abs. 1,3

Wirkung der Aussetzung der Einzelzwangsvollstreckung

Ausschluss von Vertragsklauseln

Art. 7 Abs. 5 a-d

Verbot der Kiindigung bestehender Kreditlinien; Verbot Leistungen zu
verweigern, Vertrdge zu kiindigen, zum Nachteil des Schuldners zu &ndern
etc.; Aussetzung oder Kindigung nicht oder nicht vollstindig erfillter
Vertrdge moglich

DL
24.08.2021
nr. 118 Art. 4
Abs. 6, Art. 6
Abs. 5; DL
12.02.2019
Art. 97
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Keine Insolv_enzeroffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7
der Einzelvollstreckung
Keine Beeintrachti d DL

eIne beeintracntigung aer } 24.08.2021
g individuellen und kollektiven Art. 13 ?bs. la Konsultationspflicht, wenn 15+ Arbeitnehmer und diese betroffen sind nr. 118 Art. 4
S Arbeitnehmerrechte ) '
- Nr. 8
[«5)
e
=
=
T | Anderungen Arbeitsvertrégen werden
Z genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2

oder TV dies vorsehen

4. Der Restrukturierungsplan

§ Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 50/ L
< Gesetz
o
S
[
>
k3
5
¥
2
7 12.01.2019
o Planvollstandigkeit gemaf der . . Ao nr. 14 Art. 56
g Restrukturierungsrichtlinie Art. 8 Abs. 1 a-h Ja, wirtschaftliche Lage, Glaubiger inkl. Forderungen, etc. Abs. 2-3, Art.
= 87 Abs. 1-2
=
=
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Planannahme

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Bei geeigneter Losung zur Uberwindung der Situation besteht Moglichkeit 1)

Vertrag mit einem/mehreren Glaubigern zu schlieen (mit 24.08.2021

Aufschubvereinbarung, etc.) 2) Restrukturierungsvereinbarung gem. Art. 182 | nr. 118 Art.
Bereitstellung der bis, 182 septies _und 182 nt_Jvies des _Erlasses Nr. 267 sofern Annahme mit 60% | 11 Abs. 2; DL

Restrukturierungspline Art. 9 Abs. 1 | oder 3) alternatl\{ beglaubigten Sgnlerungsplan gem. Art. 67 Abs. 3 Erlass Nr. | 12.01.2019
267 bzw. vereinfachtes Vergleichsverfahren gem. Art. 18; Planerstellung nr. 14 Art. 44

innerhalb Frist von 30-60 Tagen; bestétigter Restrukturierungsplan wird von | Abs. 1 lit. a),

Schuldner erstellt; Glaubiger mit mind. 10% der Forderungssumme koénnen | Art. 56 Abs.

grds. ebenfalls Restrukturierungsplanvorschlag machen 1,90 Abs. 1

DL

12.01.2019
nr. 14 Art. 57

Abs. 1, Art.
Mind. 60 % der Gesamtforderungshdhe muss von Plan erfasst werden; 60, 107 Ab.1,
Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 | Reduktion auf 30 %, wenn nicht planbetroffene Glaubiger nicht beeintrachtigt | Art. 78 Abs. 2
werden (Zahlungsaufschub, Aussetzung Einzelvollstreckung); Abstimmungen | lit. ¢, Art. 79

elektronisch; bei geringfugigem Vergleich innerhalb von 30 Tagen und mit Abs. 1, Art.

Forderungsmehrheit; Annahme mit Forderungs- und Glaubigermehrheit bzw. | 109 Abs. 1,
Glaubigergruppenmehrheit bei Glaubigerklassen; Annahme Moratorium mit | Art. 62 Abs. 2

75 % der Glé&ubiger einer Klasse lit. b)
Glaubiger mit Vorkaufsrecht sind von Abstimmung ausgeschlossen bzw. DL

Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3 a-c werden ﬂ]r nicht hiervon abgedeckten Forderungstei_l wie ungesicherte 12.01.2019

' ' Glaubiger behandelt, ebenfalls ausgeschlossen sind Ehegatten, Art. 109 Abs.
Tochterunternehmen, vom Schuldner kontrollierte Unternehmen u.4. 3-5
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
DL
12.01.2019
nr. 14 Art. 61
° Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Ja, Unterteilung der Glaubiger in Klassen, erwahnt werden Glaubiger mit Abs. 2
£ Sozialversicherungs- oder Steueransprichen, gesicherte Glaubiger, Glaubiger | (indirekt),
< mit Hypotheken, Sicherungs- oder Pfandrechten und ungesicherte Art. 85 Abs.
S Forderungen 5-7
§ Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
DL
Justizielle Priifung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5 12.01.2019
und Klassen ' ' Nein, aber Priifung des Abstimmungsergebnisses, der Ordnungsmagigkeit des | nr. 14 Art. 48
Verfahrens und der rechtlichen Zuldssigkeit und Durchfihrbarkeit des Plans Abs. 3
DL
. 24.08.2021
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 Stellt Sachverstandiger Scheitern der Verhandlungen fest, muss Schuldner nr. 118 Art.
innerhalb von 60 Tagen Liquidationsplan vorlegen 18 Abs. 1
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Gégg't;m
DL
12.01.2019
=2 nr. 14 Art. 48
3 Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- Abs. 5, Art.
8 bestétigende Plane c 80 Abs. 1
§ i.vV.m. Art. 81
= Ja. Das Gericht genehmigt die Restrukturierungsvereinbarung, ggf. auch bei | Abs. 1, Art.
o geringfugigem Vergleich; Genehmigung gem. Art. 48 48
DL
12.01.2019
Behordliche Planbestétigung von Art. 10 Abs. 2 - 4 Sachverstandiger bescheinigt Durchfiihrbarkeit und co.; Mindestbefriedigung | nr. 14 Art. 57
Mindestkriterien abhdngig? ' ' von +10% im Vergleich zur Liquidation bzw. mind. 20% der Forderung Abs. 4, Art.
ungesicherter Glaubiger; Durchflhrbarkeit des Plans, der zudem den 84 Abs. 4,
Anforderungen des Art. 87 entspricht Art. 85 Abs. 2
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

- Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
()
X
S Mdglichkeit unter
o | Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs.1a-
O . . ..
s Restrukturierungsrichtlinie d
g Schuldnerzustimmung auf KMU
8 beschrankt Art. 11 Abs. 1 d
DL
g Ja, mind. bei Insolvenz zu erwartende Befriedigung, zudem dirfen 12.01.2019
© Gleiche Befriedigung der ablehnenden Ablehnende Glaubiger nur unter den Voraussetzungen des Art. 62 Abs. 1-2 | nr. 14 Art. 62
Glaubiger Art. 11 Abs. 2 einbezogen werden; mind. gleiche Befriedigung als bei Liquidation Abs. 2 lit. ¢)
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m
DL
3 24.08.2021 nr
2 118 Art. 12;
= Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 DL
§ Ja, von Gericht nach Art. 10 genehmigte Finanzierung ist von widerruf gem. 12.01.2019
i Art. 67 Nr. 267 ausgenommen; grds. VVorsteuerabzugsfahigkeit nr. 14 Art.
2 genehmigter/im Plan vorgesehener Neu- und Zwischenfinanzierung 101 f. Abs. 1
g, Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit Art. 17 Abs. 1 a-
5 oder nicht Vollstreckbarkeit b
2 24.08.2021 nr
= 118 Art. 10
£ Bedingung der justiziellen Abs. 1-2, Art.
é Pglangestétjigung Art. 17 Abs. 2 Nein, aber Genehmigung des Gerichts fur neue Finanzierung erforderlich 14; DL
2 (Darlehen, Kredite, ggf. Leistungsanderungen in Langzeitvertragen); 12.01.2019
E ZinsermaRigungen auf gesetzliche Zahlungen wie Steuerschulden; Nichtigkeit | nr. 14 Art. 94
nicht genehmigter Finanzierung, Wertegrenze mdglich Abs. 2,4
Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
der Zahlungsunfahigkeit
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Vorrang Neu-

Schuldner nicht mehr bedienen kann

/Zwischenfinanzierungsglaubiger ggi. | Art. 17 Abs. 4
anderen im Insolvenzfall
Anfechtunﬂgsschutz ayf bestatigte Art. 17 Abs. 5
Plane beschrankt
Ex-Ante Kor)trollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
o |Justizseitige Entscheidung tber die
S | Unternehmenshewertung Art. 14 Abs. 1 -3
g DL
2 12.01.2019
o nr. 14 Art.
§ Verbindlichkeit bestétigter Plane Art. 15 Abs. 1 Ja, ggu. allen Glaubigern 117 Abs. 1
DL
Keine Beeintrachtigung nicht Unter bestimmten Voraussetzungen kdnnen auch nicht planbeteiligte 12.01.2019
annehmender Art. 15 Abs. 2 Glaubiger durch Plan beeintréchtigt werden nr. 14 Art. 61
DL
24.08.2021
nr. 118 Art.
18 Abs. 2; DL
e Ja, Schuldner kann Beschwerde auf Genehmigung Vergleich einlegen; Gegen | 12.01.2019
% das Dekret kann gemal’ Artikel 50 Berufung eingelegt werden; Ablehnende | nr. 14 Art. 80
2 Rechtsbehelfsmoglichkeit bei Glaubiger ablehnender Klasse oder ablehnende Glaubiger die mind. 20% der | Abs. 7, Art.
% Planablehnung Forderungen vereinen kénnen Rechtsbehelf gegen Planannahme einlegen 112 Abs. 1
& DL
12.01.2019
Ja, von Amts wegen oder auf Antrag einer Partei bei betriigerischer 0.4. nr. 14 Art. 82
Kompetenz zur Planbestétigung und Handlung oder starker Vermdgenswertverdnderung; Auf Antrag Glaubiger Abs. 1, Art.
Aufhebung oder gerichtlicher Kommissar wg. Nichterfillung 1191. Abs. 1
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Ja, ausgenommen sind Schuldner die wg. Straftaten, Vermdgensveruntreuung DL
oder Insolvenzbetruges verurteilt wurden, bei denen ein entsprechendes 12.01.2019
Strafverfahren anhéngig ist oder die Situation des Unternehmens durch nr. 14 Art.
unbegriindete Verbindlichkeiten Verursacht bzw. das Verfahren verhindert 278 i.V.m.
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 oder verzdgert hat, die letzte Entschuldung muss mind. 5 Jahre her sein Art. 280
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
Geschaftsfortsetzung 3
DL
12.01.2019
=X Art. 21 Abs. 1 & |Ja, nach drei Jahren ggf. verkirzbar auf 2 Jahre; bei Zwangsabwicklung nach 3| nr. 14 Art.
S | Entschuldung nach drei Jahren 2 Jahren 279
2 | Einstellung der Tatigkeit im
é Insolvenzfall Art. 22
L DL
12.01.2019
Prifung auf Vorliegen der Voraussetzungen bei Verfahrenseinstellung oder nr. 14 Art.
Antrag Schuldner; Ausgenommen von Entschuldung sind 281 Abs. 1-2,
Unterhaltsforderungen, Schadenersatzforderungen und Geldbuf3en; Bei 7, Art. 282
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 Zwangsabwicklung von Rechts wegen durch Gerichtsbeschluss Abs. 1-2
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und geschaftlicher
Verfahren Art. 22
EulnsVO Verfahren in keine Informationen
Anhang A der
EulnsvVO
gelistet oder
Listung
beabsichtigt
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Der Ausblick fiir die Gesetzesdekrete nr. 118 vom 24.082021 und nr. 14 vom 12.01.2019

Der italienische Gesetzgeber erfullt im GroBen und Ganzen die Anforderungen der
Restrukturierungsrichtlinie. Wesentliche Licken sind hier nicht zu entdecken. Auch zum
Fruhwarnsystem, welches in vielen Landern einen Problembereich darstellt, wurden Regelungen im
Sinne der Richtlinie getroffen — auch wenn deren tatsédchliche Umsetzung und Ausgestaltung noch

abzuwarten bleibt.

Eher sparlich sind hingegen die Regelungen zur Entschuldung und zum Schutz von Neu- und
Zwischenfinanzierung ausgestaltet. Insbesondere im Bereich der Letzteren sollten ggf. nochmals

Anpassungen vorgenommen werden.
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Zypern
Einfihrung in das Restrukturierungsrecht Zyperns

Das Land Zypern besal} schon vor der Restrukturierungsrichtlinie der EU ein Restrukturierungsgesetz
fur Unternehmen, welches am 19.06.2015 in Kraft getreten ist. Anhand der Priifpunkte, welche in dem
folgenden Verlauf gezeigt werden, kann man erkennen, dass sich das Land bemiht hat, ein
Restrukturierungsgesetz aufzubauen.

Staat Zypern

Gesetz O nepi Etoupeidrv Nopog (KED.113) / Das Gesellschaftsgesetz (Cap.113)
In Kraft getreten | 19.06.2015

am (tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Eingebettet in bestehende Normen
bestehende
Normen?
Sonstige Die Restrukturierungsmoglichkeit bestand vor der Restrukturierungsrichtlinie
Informationen

Abrufbar unter: | http://www.cylaw.org/nomoi/enop/non-ind/0_113/index.html
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1. Frihwarnsysteme

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz §/ Art. Im Gesetz

Verfugbarkeit Art. 3 Abs. 1 Ein Frihwarnsystem ist nicht vorhanden
Benac_hrlch_tlgungs— und Art. 3 Abs. 2 a-c
Hinweissystem
Schuldner und
Arbeitnehmerzugang Art. 3 Abs. 3
Onlineverfiigbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5

Frihwarnsysteme

2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz

Durch eine Verhandlung zwischen den Gl&ubigern und Schuldnern soll die
Zahlungsunfahigkeit verhindert werden. In der Verhandlung wird

[
% Restruﬁjugr?:r%ﬁ;::ahmen Art. 4 Abs. 1 | hauptséachlich tiber die Ubertragung/Fusionierung/VerauRerung/ _der pedrohte_n
< Gesellschaft gesprochen. Jedoch kann der Schuldner als Ausgleich einen Teil
§ seiner Anteile an der Gesellschaft Gbertragen. 201, 201a
2 Verfahrensausschluss bei Verstof3
= geg. Rechnungslegungs- und Art. 4 Abs. 2
% Buchfuhrungspflichten
E Bestandsfahigkeitspriifung Art. 4 Abs. 3 Das Gericht muss bei der Prifung des Antrags bzgl. der Restrukturierung
= nachschauen, ob das Unternehmen noch in der Lage ware fortzubestehen. 202F (2)
é Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4
% Mehrere Verfahren mdglich Art. 4 Abs. 5
& Beteiligungsintensitat der Justiz Art. 4 Abs. 6
Verflgbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Der Schuldner beantragt die Reorganisation 201C (1) (a)
Antrag durch andere Parteien Art. 4 Abs. 8 Glaubiger und Schuldner kdnnen die Reorganisation beantragen (auch als
mdoglich ' ' Gruppe) 199, 200 (1)
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3. Verfahrenserleichterungsmafnahmen

Zypern

242

Aussetzung der Einzelvollstreckung

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Glz\stte.tzlm
§’ Die Betriebsfortfuhrung hangt davon ab, wie hoch verschuldet die Gesellschaft
= Erhalt der Betriebsflihrung Art. 5 Abs. 1 ist. Falls die Schulden durch die Spaltung und Neugriindung abgedeckt sind,
s besteht die Betriebsfortfiihrung fort.
‘é’ Kann bei bestimmten Kriterien beantragt werden, bspw. wenn ein
S Bestimmung eines Unt_ernehr_nen nicht in der Lage _ist oder wahrscheinlich_ nicht in der !Tage s_ein
I} Restrukturierungsbeauftragten Art. 5Abs. 2 & 3 wird, seine Schulden zu begleichen, und es wurde kein Beschluss _uber die

Auflésung des Unternehmens gefasst und im Amtsblatt verdffentlicht, und
wenn es kein Beschluss Uber die Auflésung des Unternehmens gefasst wurde. 202A
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'Z\gte.t;m

Durch den "Schutz" durch das Gericht kann die Einzelvollstreckung gestoppt

Maglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 werden, wie lange das Unternehmen geschiitzt ist, hangt von der Beurteilung
des Gerichts ab. 202C (1) (5)
Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2
Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3

Einbeziehung von Forderungen

Art. 6 Abs. 44a,b

Aussetzung der

Pfandung, Hinterlegung, Beschlagnahme oder Vollstreckung in das Vermdgen

Einzelzwangsvollstreckung Art.6-9 oder die Habe der Gesellschaft diirfen nur mit Zustimmung des Priifers
erfolgen. 202H (2) (c)
Hat der Prifer dem Gericht einen Bericht gemal diesem Abschnitt vorgelegt
und ist die in Abschnitt 202H Unterabschnitt (1) genannte Frist sowie eine
Verlangerung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 7 nach Unterabschnitt (3) zulassige Verlangerungsfrist abgelaufen, so kann das

EVM

Gericht von Amts wegen oder auf Antrag des Prifers diese Frist so lange
verlangern, wie es dies fur erforderlich hélt, um eine Entscheidung geman
Abschnitt 202E treffen zu kénnen.

20210.-(4)
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Ist ein Unternehmen, das eine staatliche Beihilfe als Beitrag zur teilweisen
Deckung seiner Schulden erhélt, mit seinen Zahlungen an einen Glaubiger flr
Aufhebung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 9 einen Zeitraum von drei (3) Monaten im Riickstand, so erlischt jeglicher
EVM ' ' Schutz vor seinen Glaubigern nach diesem Gesetz oder anderen Gesetzen, und
es unterliegt der Zwangsvollstreckung durch die Glaubiger zur Beitreibung
seiner Schulden. 202K0.-(3)
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /GArt.tIm
5 o esetz
© =
23 . .
S o Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1
LB
% § Antragsaufschub fiir Glaubiger Art. 7 Abs. 2
5 § Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
T ©
@ = | Verbot nachteiliger Handlungen zur
C N
=g | Betriebsfortfiihrung des Schuldners Art. 7 Abs. 4
-
=1 | Ausschluss von Vertragsklauseln | Art. 7 Abs. 5 a-d Vertragsklauseln werden unter dem Schutz des Gerichts unwirksam. 202H (2) (f)
Keine Insolv_enzeroffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7
der Einzelvollstreckung
Der Schutz der Rechte der Arbeitnehmer jeder der an der Umstrukturierung
® Keine Beeintrachtigung der Art. 13 Abs. 1 a- beteiligten Gesellschaften wird nach dem Gesetz tiber die Wahrung und
= individuellen und kollektiven ' c ' Sicherung der Rechte der Arbeitnehmer beim Ubergang von Unternehmen,
o Arbeitnehmerrechte Betrieben oder Unternehmens- oder Betriebsteilen aus dem Jahr 2000 201H
2 geregelt.
<
= ;
= Anderungen Arbeitsvertrdgen werden
f_: genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
oder TV dies vorsehen
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4. Der Restrukturierungsplan

Zypern |47

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§/Art. Im
Gesetz

Planvollstandigkeit geman der
Restrukturierungsrichtlinie

Inhalt des Restrukturierungsplanes

Art. 8 Abs. 1 a-h

Die Rechtsform, die Firma und den Sitz der Gesellschaften, das
Umtauschverhéltnis der Aktien und die Hohe der in bar zu zahlende
Gegenleistung, mit der Maligabe, dass diese Angaben nicht erforderlich sind,
wenn es sich um Unternehmensumstrukturierungen im Sinne von Abschnitt
201A Unterabschnitt (1) Absatz (a) Ziffern ii) und iii) handelt.

201C (1) (a)

Planannahme

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz : gﬁsrtétzlm
i Btereklttstt_ellung dﬁ;( Art. 9 Abs. 1
estrukturierungsplane Der Plan muss jedem zur Verfiugung gestellt werden (Glaubiger/Schuldner). 201C (4)
Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 Uber den Plan wird durch die Glaubiger abgestimmt. 198-2

Abstimmungsausschluss

Art. 9 Abs. 3 a-c

Zypern_KS_SB_Prifung_15012022




Zypern |24

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Glz\stte.tzlm
@ Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 Eine Kategorisierung in gesicherte und ungesicherte Glaubiger findet statt. 202KZ (6)
= Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
[
= — . -
S Justizielle Prufung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5
ks und Klassen
o Nimmt die Mehrheit der Glaubiger oder Glaubigerklassen oder die Mehrheit
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 der Stlmmen_der Mitglieder oder I\/.Illtgllederklassen, dl_e bei der Verﬁamr_nlung
anwesend sind und entweder personlich oder durch einen Bevollmachtigten
abstimmen, einen Vergleich an, so gilt der Vergleich als angenommen. 198 (2)
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 gz‘gtétzlm
Wird von der Justiz bestétigt
Wenn Vorschléage fur einen Vergleich oder ein Scheme of Arrangement in
Bezug auf eine Gesellschaft gemacht werden sollen, kann die Gesellschaft mit
Zustimmung des Gerichts jeden Vertrag bestétigen oder ablehnen, bei dem ein
o Teil der Leistung, mit Ausnahme der Zahlung, sowohl von der Gesellschaft als
ES Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- | auch von der anderen Partei noch zu erbringen ist. Bestétigt das Gericht die
= " ) Vorschldge mit oder ohne Anderungen, so sind die VVorschlédge ungeachtet der
i} bestatigende Plane c . - , A
3 Bestimmungen eines anderen Gesetzes fiir alle Glaubiger oder gegebenenfalls
= fur eine oder mehrere Gruppen von Glaubigern verbindlich, die von dem
554 . . .
o Vorschlag in Bezug auf eine oder mehrere Forderungen gegen die
Gesellschaft betroffen sind, sowie fir jede Person, die nicht die Gesellschaft 201E. (1),
ist und die nach den Bestimmungen eines anderen Gesetzes fiir alle oder einen | 202KA (1)
Teil der Schulden der Gesellschaft haftet. 202KE (7)
Behordliche Planbestétigung von Art. 10 Abs. 2 - 4 Wenn eine Versammlung der Glaubiger nicht zustande kommt, kann das
Mindestkriterien abhangig? rt S.e- Gericht die Planannahmebestétigung ablehnen und dies fiihrt dazu, dass die | 202KE (12)
Aufldsung der Gesellschaft angeordnet wird. (b)
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen
= Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /GArt. Im
2 esetz
S | Maoglichkeit unter
§> Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs. 1 a-
= Restrukturierungsrichtlinie d
§ Schuldnerzustimmung auf KMU
A  |beschrénkt Art. 11 Abs. 1d
= Falls der Vorschlag bzw. das Scheme of Arrangement bzgl. einer Gesellschaft
IS Gleiche Befriedigung der ablehnenden abgelehnt wird und dabei der Glaubiger einen Schaden erleidet, bleibt er in

Glaubiger Art. 11 Abs. 2 Hohe dieses Schadens als ungesicherter Glaubiger bestehen. 202KA (2)
- Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /GArt. UL
S esetz
[
% Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Ein Schutz von Zwischenfinanzierungen wird im Gesetz nicht erwéhnt. 202A (j)
< Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a-
S oder nicht Vollstreckbarkeit b
= - ——
- Bedingung de.rj_ust|2|ellen Art. 17 Abs. 2
S Planbestétigung
=2 Ausschluss vom Schutz der
g Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
N der Zahlungsunféhigkeit
< Vorrang Neu-
= /ZWlschenflnanglerungsgléublger ggi. | Art. 17 Abs. 4
% anderen im Insolvenzfall
(%]
£ -
N Anfechtungsschutz auf bestatigte Art. 17 Abs. 5

Plane beschrankt
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Ex-Ante Kor_ltrollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der
Schuldner nicht mehr bedienen kann Art. 18 Abs. 3
6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Gégtétzlm

=2 Ein unabhangiger Gutachter, der bestellt wird, bestimmt spétestens zehn (10)
2 Tage nach seiner Bestellung den Marktwert des Sicherungsguts und die von
g einem solchen Gutachter vorgenommene Bewertung ist fir das Unternehmen,
3 Justizseitige Entscheidung Uber die den Prifer, den gesicherten Glaubiger und gegebenenfalls den Biirgen
% Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3 verbindlich. 202KZ (23) c
= Verbindlichkeit bestatigter Plane Art. 15 Abs. 1 Der Plan wird verbindlich, wenn dieser durch das Gericht bestatigt wird. 198 (2)

Keine Beeintrachtigung nicht Der Wirtschaftsprifer praft fur alle, ob Benachteiligungen fiir die Glaubiger

annehmender Art. 15 Abs. 2 entstehen kdnnten. 202IB. (5) a

Rechtsbehelfsmoglichkeit bei
& | Planablehnung
% Das Unternehmen oder jede interessierte Partei kann innerhalb von
2 einhundertachtzig (180) Tagen nach der Bestatigung der Vorschlage durch das
% Gericht den Widerruf der Bestatigung mit der Begriindung beantragen, dass sie
& in betrugerischer Absicht erwirkt wurde, und das Gericht kann, wenn es davon

tiberzeugt ist, die Bestatigung unter den Bedingungen widerrufen, die es fiir
angemessen hélt, insbesondere im Hinblick auf den Schutz der Rechte von
Kompetenz zur Planbestatigung und Parteien, die auf der Grundlage dieser Bestéatigung gutglaubig und entgeltlich
Aufhebung ein Interesse oder Eigentum erwerben. 202L. (1)
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Entschuldung

Zugang zu Entschuldungsverfahren

Art. 20 Abs. 1

Keine Angaben Uber die volle Entschuldung

Anteilige Schuldentilgung und
Geschaftsfortsetzung

Art. 20 Abs. 2 &
3

Entschuldung nach drei Jahren

Art. 21 Abs. 1 &
2

Einstellung der Téatigkeit im

Nach zwei Jahren kann der Insolvente Unternehmer seine Tatigkeit wieder

Insolvenzfall Art. 22 aufnehmen. 327A (1) (a)
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22

Entschuldung als

Insolvenzbehinderung Art. 22

Trennung privater und geschéaftlicher

Verfahren Art. 22

EulnsvVO

Verfahren in
Anhang A der
EulnsVO
gelistet oder
Listung
beabsichtigt

Keine Informationen hierzu

Zypern_KS_SB_Prifung_15012022




Zypemn

Der Ausblick fur das Restrukturierungsrecht Zyperns

Die aktuelle Gesetzlage in dem Gesellschaftsgesetz (Cap.113) weist einige Defizite auf, als dass es die
Richtlinien der EU vollstdndig abzudecken kdnnte. Wie bei vielen EU-Mitgliedsstaaten hat auch Zypern
kein Frihwarnsystem hinsichtlich einer Restrukturierung. Neben den Frihwarnsystemen missen die
Zwischenfinanzierungen im zyprischen Gesetz weiterhin ausgeweitet sowie der Zugang eines
Entschuldungsverfahrens fur den Schuldner gewéhrt werden. Weitere Defizite kbnnen anhand der

Ausarbeitung begutachtet werden.
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Slowakei

Einfiihrung in das Gesetz 7/2005 z.Z. o finan¢nem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in
prisilnem prenehanju (Gesetz tiber Insolvenz und Restrukturierung sowie (iber die Anderung
und Ergénzung bestimmter Rechtsakte)

Die Richtlinie (EU) 2019/1023 wurde durch den slowakischen Gesetzgeber bislang noch nicht in
nationales Recht umgesetzt. Jedoch existiert hier seit dem 09.12.2004 das Gesetz 7/2005 z.Z. o konkurze
a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, welches seither immer wieder {iberarbeitet
bzw. angepasst wurde. Die letzte Aktualisierung wurde am 02.11.2021 beschlossen, tritt aber erst zum
08.07.2022 in Kraft und beschaftigt sich nicht mit der Restrukturierungsrichtlinie.

Im dritten Teil des Gesetzes ist — iiberschrieben mit dem Titel ,,Umstrukturierung™ — allerdings ein
praventives Restrukturierungsverfahren vorgesehen. Dieses sieht in den 8§88 108 ff. die Mdglichkeit zur
vorinsolvenzlichen Restrukturierung vor, welche in vielen Teilen bereits die Anforderungen der RL
(EU) 2019/1023 erfullt.

Insbesondere zum Planinhalt der Planausgestaltung und Planannahme finden sich zahlreiche
Regelungen, die den Anforderungen der Restrukturierungsrichtlinie geniigen. Im Vergleich zur
Richtlinie existieren allerdings einige Besonderheiten. Diese bestehen aus der Bildung eines
Glaubigerausschusses, der den Schuldner und den Verwalter bei der Planerstellung unterstutzt, der
Pflicht zur Forderungsanmeldung durch die Gldubiger, damit diese bei der Restrukturierung
berticksichtigt werden kdnnen und ihre Forderungen nicht spétestens mit der Entschuldung verfallen
und dem Leistungsverweigerungsrecht fur Glaubiger, solange die gegenseitige Vertragserfillung nicht

sichergestellt ist.

Auch der Erhalt der Geschéftsfihrung und die Bestellung eines Verwalters im Zusammenhang mit der
Restrukturierung sind geregelt. Gleichzeitig besteht eine derzeitige Besonderheit darin, dass im Rahmen
der Plandurchfihrung auch eine voribergehende Zwangsverwaltung des Schuldnerunternehmens

vereinbart werden kann.

Informationen zur Restrukturierungsrichtlinie und deren Umsetzung finden sich nur wenige. Hierbei
handelt es sich hauptséchlich um eine Information tiber den Inhalt der Richtlinie (EU) 2019/1023 und
die Ankiindigung des Gesetzgebers in 2022 die Novellierung des bestehenden Gesetzes anzugehen.
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Staat Slowakei

Gesetz Gesetz Nr. 7/2005 z.Z.

In Kraft getreten | In seiner Ursprungsform 09.12.2004; letzte Aktualisierung 01.03.2017
am (tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Ja, es ist eine Uberarbeitung des bestehenden Gesetzes vorgesehen?
bestehende
Normen?
Sonstige Eine Restrukturierungsmaglichkeit bestand schon vor der EU-Richtlinie;
Informationen Gesetzesnovellierung zur Umsetzung der Richtlinie wurde angekundigt

Abrufbar unter: | https://www.slov-lex.sk/pravne-predpisy/SK/ZZ/2005/7/20170301

2 Justizministerium der slowakischen Republik (Hrsg.), Novy pravny ramec pre podnikatelov vo finanénych tazkostiach,
https://www.justice.gov.sk/Stranky/aktualitadetail.aspx?announcement|D=3345 (Stand: 30.04.2021), aufgerufen am
07.02.2022.
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1. Frihwarnsysteme

Slowakei

Frihwarnsysteme

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§ / Art. Im Gesetz

Verflgbarkeit

Art. 3 Abs. 1

Benachrichtigungs- und
Hinweissystem

Art. 3 Abs. 2 a-c

Schuldner und

Arbeitnehmerzugang Art. 3 Abs. 3
Onlineverflgbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstitzung durch Art. 3 Abs. 5

Arbeitnehmervertreter

2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Préaventiver Restrukturierungsrahmen

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz
Zugang zum Bei (drohender) Insolvenz kann Schuldner Verwalter mit
R X Art. 4 Abs. 1 Restrukturierungsbeurteilung hinsichtlich der Anforderungserfillung § 108 Abs. 1 7/2005
estrukturierungsrahmen
beauftragen Z.7.
Verfahrensausschluss bei
VerstoRR geg. Rechnungslegungs-| Art. 4 Abs. 2
und Buchfihrungspflichten
Unternehmensbewertung durch Verwalter im Rahmen der
Bestandsféahigkeitspriifung Art. 4 Abs. 3 Restrukturierungsbeurteilung und ggf. Restrukturierungsempfehlung, wenn 8109 Abs. 1, 3
Voraussetzungen des Abs. 3 vorliegen 7/2005 Z.z.
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4
Mehrere Verfahren maoglich Art. 4 Abs. 5 . § 113 Abs. 4 7/2005
Nein Zz2
Verfahrenseinleitung durch Gericht; Genehmigung Restrukturierung nach
max. 30 Tagen, wenn Anforderungen erfiillt und Uberpriifung dieser 8 113 Abs. 1, § 116
Beteiligungsintensitit der Justiz |  Art. 4 Abs. 6 Entscheidung anhand der Restrukturierungsaussichten nach weiteren 60 Abs. 2-3, 8 131 Abs.
' ' Tagen; Beaufsichtigt Schuldner und Verwalter wahrend Verfahren; ggf. 1,8131 Abs. 2, 8
Verfahrenseinstellung z.B. bei Ablehnung Planentwurf, VVerfahrensfehlern 154 Abs. 3 7/2005
oder Zahlungsverzug Schuldner Z.12.
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 _ _ _ _ § 111 Abs. 1 7/2005
Ja, Antrag durch Schuldner oder Glaubiger beim zustidndigen Gericht Z.z.
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Ja, Antrag auf Restrukturierungsbeurteilung auch durch Glaubiger méglich, 8108 Abs. 2,811
Art. 4 Abs. 8 wenn Zusammenarbeitsvereinbarung mit Schuldner; ebenso Antrag auf Abs. 1i.V.m. § 112
Restrukturierungsverfahren Abs. 3 7/2005 Z.z.

Antrag durch andere Parteien
maoglich

3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /GQSrtétzlm
g
=2 Erhalt der Betriebsfiihrung Art. 5 Abs. 1 Ja, fur gewohnliche Geschaftstétigkeit, dartiberhinausgehende Handlungen § 114 Abs. 1 lit.
g bedirfen der Zustimmung des Verwalters a) 7/2005 Z.z.
o § 108 Abs. 3, §
5 Verwalter muss in Treuhdnderliste eingetragen sein; Verwalter haftet Glaubigern | 109 Abs. 5, §
fﬁ’ Bestimmung eines Art. 5 Abs. 2 & 3 des Schuldners fur entstandenen Schaden, wenn dieser Restrukturierung empfiehlt, | 116 Abs. 4, §
Restrukturierungsbeauftragten ' ' es sei denn er weist nach, dass er mit "professioneller Sorgfalt" gehandelt hat; Mit | 129 Abs. 1-2, §
Genehmigung Restrukturierungsverfahren bestimmt Gericht (erneut) Verwalter; 130 Abs. 1
Verwalter Uberwacht Geschéft Schuldner 7/2005 Z.z.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /G'z\gte.t;m
§ 114 Abs. 1 lit.
=2 - . Ja, Aussetzung der Einzelvollstreckung und laufender b)-c); 8 118
= Moglichkeit der Inanspruchnahme Art. 6 Abs. 1 Vollstreckungsverfahren mit Verfahrenseinleitung fur die von diesem Abs. 3 7/2005
3 umfassten Forderungen Z.z.
= §16 Abs. 4
S .
s i.vV.m. 8 120
3 Erfassung aller Forderungen Art. 6 Abs. 2 Abs. 1 7/2005
-UEJ Nur fristgerecht angemeldete Forderungen Z.2.
g Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3 Glaubiger(-gruppen) mit vorrangigen Forderungen sind ausgenommen § 120 Abs. 2
o ' ' (Ausnahme: bei ausdriicklicher Zustimmung) 7/2005 Z.z.
>
N
2 Einbeziehung von Forderungen | Art. 6 Abs. 4.3, b Ausgenommen sind arbeitsrechtliche Forderungen aus dem § 120 Abs. 2
=)
< Verfahrensanmeldungsmonat 712005 Z.z.
Aussetzung der At 6-9 § 114 Abs. 1 lit.
Einzelzwangsvollstreckung l.o- Ja, flr von Restrukturierungsverfahren umfasste Forderungen bis zur b)-c), Abs. 4
Bekanntmachung der Verfahrensaussetzung 7/2005 Z.z.

Slowakei_MS_BB_Priifung_15012022



Slowakei

oder TV dies vorsehen

Verléngerung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 7
Aufhebung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 9
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
5 o Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1 Sofern Gesetz nichts anderes bestimmt, verhindert die Umstrukturierung die | § 118 Abs. 2
> S Eroffnung oder Anhéngigkeit eines Insolvenzverfahrens gegen den Schuldner | 7/2005 Z.z.
% é Antragsaufschub fiir Glaubiger Art. 7 Abs. 2
g Z Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
I g Nein, aber tber gewohnliche Geschaftstatigkeit hinausgehende Rechtsakte des | § 114 Abs. 2,
% 2 | Verbot nachteiliger Handlungen zur Art. 7 Abs. 4 Schuldners ohne Genehmigung Verwalter sind zwar wirksam, kbnnen im 8 130 Abs. 4,
> 2 Betriebsfortfiihrung des Schuldners ' ' Insolvenzfall aber angefochten werden; Verbot von Ausschiittungen an 8§ 155a 7/2005
é S Anteilseigner bis zur Planbeendigung Z.2.
=c Nein, allerdings sind Vertragskindigungen oder -riicktritte wegen eines § 114 Abs. 1
=i Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5a-d | Sanierungsverfahrens unwirksam; allerdings Leistungsverweigerungsrecht | lit. €), Abs. 3
solange gegenseitige Erfillung nicht sichergestellt ist 7/2005 Z.z.
Keine Insolv_enzeroffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7
der Einzelvollstreckung
2 irﬁiagi?féﬂtﬂi%hsgﬁggtg/ irn Art. 13 Abs. 1 a- Rechtshandlungen des Schuldners die das Arbeitsverhaltnis betreffen
8 Arbeitnehmerrechte c bendtigen die Zustimmung des Verwalters
& 8 130 Abs. 1
E 7/2005 Z.2.
g
g Anderungen Arbeitsvertragen werden
< genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
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4. Der Restrukturierungsplan

Slowakei

§ Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 50 (A [
< Gesetz
7
g
=
< §135,§ 135
% Beschreibender Teil: Schuldner, Geschaftsbeschreibung, einbezogene Abs. 1i.V.m.
= Forderungen, nach Gruppen getrennt den Rechts- und Befriedigungsstaus, 8110 Abs. 1
& e ) erforderliche MaRnahmen wie Forderungsverldngerung, lit. a)-b), Abs.
g PISZ\SIS Hitti??e:?uﬁeégﬁihmtﬁﬁiier Art. 8 Abs. 1 a-h | Forderungskirzungen, etc. sowie alle gesetzlich VVorgesehenen Angaben und | 2 lit. a)-c), §
° Daten; Verbindlicher Teil: Rechte und Pflichten der Planbetroffenen inkl. ggf. | 136, § 139
IS erforderlicher Willenserklarungen; Festlegung einer vorlaufigen Abs. 1, § 141,
= Zwangsverwaltung des Schuldnerunternehmens méglich § 162 7/2005
Zz.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
Bereitstellung der Art. 9 Abs. 1 _
Restrukturierungspléane ' ' Planerstellung durch Schuldner, Verwalter und nach § 127 gebildeten 8134 Abs. 2
Glaubigerausschuss 7/2005 Z.z.
2 Glaubiger wahlen Glaubigerausschuss durch Abstimmung auf Basis der
<= Forderungshohe; Glaubigerausschuss genehmigt Planentwurf innerhalb von
S 15 Tagen, bei Ablehnung weitere 15 Tage fiir eventuelle Nachbesserung und
§ erneute Abstimmung; AnschlieBend Abstimmung durch Glaubiger in § 127 Abs. 1,
o Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 | Genehmigungsversammlung, die Stimmzahl entspricht der Forderungshohe in | § 144 Abs. 1-
Euro; Annahme mit Zustimmung jeder Glaubigergruppe mit gesicherten 2, 8146 Abs.
Forderungen, absoluter Mehrheit in jeder Gruppe unbesicherter Glaubiger und | 1,5, § 148
mind. 1% der gesamten Forderungssumme, Abwesenheit wird als Abs. 1-2
Zustimmung gewertet 7/2005 Z.z.
Abstimmungsausschluss nicht Planbetroffener und zudem von
Abstimmungsausschluss Art. 9 Abs. 3a-c | Eventualgldubigern, wenn die Voraussetzungen gem. Abs. 5 nicht gegeben §146 Abs. 5
sind 7/2005 Z.z.
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Gruppeneinteilung in Glaubiger mit gesicherten und mit ungesicherten
s . Forderungen sowie ggf. weiteren Gruppen wie nichtbetroffenen Glaubiger 8§ 137,8 139
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 oder Anteilseigner; Gleichbehandlung der Glaubiger eine Gruppe, Ausnahmen | Abs. 2 7/2005
sind nur mit ausdriicklicher Zustimmung der betroffen Glaubiger mdglich Z1.
£
= Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
c
5
o
Justizielle Priifung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5
und Klassen . S Gericht prift das “ob” und den Umfang des Stimmrechtes von Glaubigern mit | § 125 Abs. 3
strittigen Forderungen 7/2005 Z.z.
Ungesicherte Glaubiger missen durch Plan mind. 20% mehr als im
Insolvenzfall erhalten; Gericht kann bei einer Planablehnung durch die 8 134 Abs. 1,
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7| Genehmigungsversammlung/den Schuldner die erforderliche Zustimmung | 88 151 Abs. 2
einer dieser Gruppen durch seine Entscheidung ersetzen, wenn Plan insgesamt | i.VV.m. 152
mit einer absoluter Mehrheit angenommen wurde 7/2005 Z.z.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Gégg't;m
(@]
S
2 Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a- § 151 Abs. 1,
£ bestatigende Plane c § 153 Abs. 1
IS Ja, grundsétzlich 7/2005 Z.z.
3 Ablehnung der Planbestétigung bei erheblichem Verstol? gegen die
o Behsrdliche Planbestitiquna von Anforderungen dieses Gesetzes, wenn der Plan abgelehnt wurde (auler
. L gung Art. 10 Abs. 2 -4 | Planannahme bei Ablehnung greift), die Planannahme durch betriigerische
Mindestkriterien abhangig? . . . o . .
Verhaltensweisen erzielt wurde, die Glaubigerinteressen nicht gewahrt sind, | 8 154 Abs. 1
etc. 7/2005 Z.z.
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Slowakei

Zwischenfinanzierung und Transaktionen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
E
c - -
2 Maglichkeit unter
.S | Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs. 1a-| Nicht Planbetroffene dirfen nur mit ihrer ausdriicklichen Zustimmung durch | § 140 Abs. 1
E Restrukturierungsrichtlinie d Plan verpflichtet werden 7/2005 Z.z.
% Schuldnerzustimmung auf KMU § 148 Abs. 4
2 beschrénkt Art. 11 Abs. 1d Nein, Schuldnerzustimmung ist fur Planannahme generell nicht erforderlich 7/2005 Z.z.
©
&
§ 152 Abs. 1
Gleiche Befriedigung der ablehnenden lit. a) 7/2005
Glaubiger Art. 11 Abs. 2 Ablehnende Glaubiger diirfen nicht schlechter gestellt werden als ohne Plan Z1.
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
Aufnahme neuer Finanzierung in Plan méglich; Regelungen zu neuer
Finanzierung im Plan gelten gegentber Jedermann; Allerdings gilt im 8141, 8155
Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Insolvenzfall die Unwirksamkeit des Plans ggu. allen Planbetroffenen deren Abs. 1, 88
Anspriiche aus diesem noch nicht erfiillt wurden, die Folgen fiir neue 160 f. 7/2005
Finanzierung im Insolvenzfall werden nicht ausdricklich erwéhnt Zz1

Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit

Art. 17 Abs. 1 a-

oder nicht Vollstreckbarkeit b
Bedingung defj-ust|2|ellen Art. 17 Abs. 2
Planbestatigung
Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3

der Zahlungsunféhigkeit
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Vorrang Neu-

/Zwischenfinanzierungsglaubiger ggi. | Art. 17 Abs. 4
anderen im Insolvenzfall
Anfechtunﬂgsschutz ayf bestatigte Art. 17 Abs. 5
Plane beschrankt
Ex-Ante Kor)trollg bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann

6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m

o |Justizseitige Entscheidung tber die
S | Unternehmenshewertung Art. 14 Abs. 1 -3
g Verbindlichkeit bestatigter Plane fur Planbetroffene; Kommt Schuldner §132 Abs. 1,
2 finanziellen Verpflichtung nicht nach, so wird Plan fir betreffenden Glaubiger | § 155 Abs. 1,
o in Bezug auf die betreffende Forderung unwirksam; Bei unerwarteten § 159, § 159b
§ Gewinnen des Schuldners ist nachtraglich héhere Glaubigerbefriedigung Abs. 1 7/2005

Verbindlichkeit bestétigter Plane Art. 15 Abs. 1 moglich Z1.

Keine Beeintrachtigung nicht

annehmender Art. 15 Abs. 2
® 8 154 Abs. 2,
= § 157 Abs. 1,
E Rechtsbehelfsmoglichkeit bei 8§ 159a 7/2005
2 Planablehnung Ja, Rechtsmittel gegen Planablehnung mdglich; ebenso gegen Planannahme Z.2.
é Kompetenz zur Planbestétigung und

Aufhebung

Ja; wenn Voraussetzungen fur Entschuldung nach 88 166 ff. Erfillt, mind. 10
o Jahre seit letztem Insolvenz/Entschuldungsverfahren vergangen sind und
S Insolvenz oder Insolvenzéhnliches Verfahren anhdngig ist; Ausgeschlossen | § 155 Abs. 2,
% sind Unterhaltsanspriiche, Geldstrafen, Prozesskostenhilfen, nicht-monetére | 8 166 Abs. 1-
§ Forderungen, etc.; Entschuldung ist nur von Schuldenarten méglich die auch |3, 8 166¢ Abs.
UEJ‘ von Insolvenz oder Tilgungsplan erfasst werden konnen; Antrag auf hierfir |1, § 166e Abs.
erforderlichen Tilgungsplan nach § 168 Abs. 2 ist jeder naturrlichen Person 2, 8168 Abs.
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 zugénglich 17/2005 Z.z.
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Anteilige Schuldentilgung und
Geschéftsfortsetzung

Art. 20 Abs. 2 &
3

Entschuldung nach drei Jahren

Art. 21 Abs. 1 &
2

Einstellung der Tatigkeit im

Insolvenzfall Art. 22
Nicht zum Plan angemeldete Forderungen, Sicherungsrechte und
Eventualforderungen sind mit Planbestéatigung und Veroffentlichung nicht 8§ 155 Abs. 2,
mehr durchsetzbar, es sei denn der Plan wird nachtréglich fir nichtig erklart; |8 168a Abs. 1,
Antragsvoraussetzungen fur Tilgungsplan missen erfillt sein und selbiger | § 168c i.V.m.
durch Gericht genehmigt, hierfiir muss eine Befriedigung von mind. 30% der | 8§ 168e Abs. 1,
ungesicherten Forderungen vorgesehen sein und die Befriedigungsquote mind. | 8§ 166f Abs.
10% hdoher ausfallen als im Insolvenzfall; Anforderungen fir 1,4,6i.V.m.
Ratenplanentwurf erfullt; Widerruf der Entschuldung durch Gericht bei 1669 Abs. 2
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 unlauteren Absichten des Schuldners innerhalb von sechs Jahren méglich 7/2005 Z.z.
Entschuldung als
Insolvenzbehinderung Art. 22
Trennung privater und geschéaftlicher
Verfahren Art. 22
EulnsVO Verfahren in keine Angaben
Anhang A der
EulnsvVO
gelistet oder
Listung
beabsichtigt
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Der Ausblick fiir das Gesetz 7/2005 z.Z. o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti
in prisilnem prenehanju (Gesetz tiber Insolvenz und Restrukturierung sowie iber die Anderung

und Erganzung bestimmter Rechtsakte)

Keine Regelungen und somit Nachbesserungsbedarf bestehen fiir sadmtliche Pflichten und
Anforderungen im Zusammenhang mit dem Frithwarnsystem. In der derzeitigen Fassung des Gesetzes

7/2005 ist ein solches nicht vorgesehen.

Auch der Schutz der erforderlichen Finanzierung wahrend der Durchfihrung des
Vorinsolvenzverfahrens oder der Planausfiihrung des hieraus resultierenden Restrukturierungsplans ist
bislang kaum geregelt und sollte entsprechend gepruft und weiter ausgebaut werden. Ebenso ist eine
Uberarbeitung der derzeitigen Mdglichkeit zur Entschuldung nétig. Gem. Art. 21 Abs. 1 der
Restrukturierungsrichtlinie muss diese innerhalb von drei Jahren erlangt werden konnen. Das
bestehende Gesetz sieht hier bislang allerdings keine festen Fristen, sondern vielmehr eine

Mindestbefriedigungsquote der Glaubiger vor.

Der slowakische Gesetzgeber hat die Umsetzung der Restrukturierungsrichtlinie im Blick und eine
schrittweise Vorlage ab dem ersten Quartal 2022 angekindigt. In diesem Zusammenhang ausdricklich
erwdhnt wurde neben der allgemeinen Uberarbeitung des bestehenden Gesetzes insbesondere die

Notwendigkeit der Einflihrung von Friihwarninstrumenten.?

24 Justizministerium der slowakischen Republik (Hrsg.), Novy pravny ramec pre podnikatelov vo finanénych tazkostiach,
https://www.justice.gov.sk/Stranky/aktualitadetail.aspx?announcement|D=3345 (Stand: 30.04.2021), aufgerufen am
07.02.2022.
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Slowenien

Einfiihrung in das Zakon o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem
prenehanju — ZFPPIPP (Gesetz tiber Finanzgeschéfte, Insolvenz- und
Zwangsliquidationsverfahren)

Der Gesetzgeber der Republik Slowenien hat bislang noch keine Gesetzesnovellierung zur Umsetzung
der Richtlinie (EU) 2019/1023 vorgenommen. Allerdings sieht das ZFPPIPP in seiner bestehenden
Fassung im Abschnitt 2.3 ein Vorinsolvenzverfahren vor, in welchem sich bereits wesentliche
Anforderungen der Restrukturierungsrichtlinie wiederfinden lassen. Diese sollen nachfolgend néher
erlautert und die noch fehlenden Aspekte aufgezeigt werden.

Grundsatzlich existieren bereits Regelungen, die dem Schuldner den Zugang zu einem
Restrukturierungsverfahren ermdéglichen. Die Voraussetzungen hierfur fallen restriktiver aus, als von
der Richtlinie gefordert wird. So st fur die Genehmigung zur Erdffnung eines
Restrukturierungsverfahrens u.a. eine Zustimmung von mind. 30 % der Glaubiger — bemessen nach der
Hohe ihrer Forderungen — notwendig. Auch Regelungen zur Aussetzung der Einzelvollstreckung,
Planentwicklung und Annahme und zum Gldubigerschutz im Zusammenhang mit dem
Restrukturierungsplan existieren bereits. Die Regelungen, die den Restrukturierungsplan — d.h. dessen
Entwicklung, Abstimmung u.4. — unmittelbar betreffen, nehmen den groRten Teil der Normen zur
Restrukturierung ein. Auch zu den Entschuldungsmdglichkeiten finden sich Regelungen im ZFPPIPP,

diese scheinen sich jedoch nur auf Privatinsolvenzen zu beschrénken.

In der &ffentlichen Wahrnehmung spielt die Restrukturierungsrichtlinie keine Rolle. Erwéhnungen zu
dieser sind — bis auf eine Diplomarbeit, welche das bestehende Restrukturierungsrecht naher betrachtet
— quasi nicht vorhanden. Detailliertere Informationen oder Pléane hinsichtlich einer zukinftigen

Umsetzung dieser in nationales Recht sind gar nicht zu finden.

Staat Slowenien

Gesetz Zakon o spremembah in dopolnitvah Zakona o finanénem poslovanju, postopkih
zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju (ZFPPIPP) / Gesetz zur Anderung
des Gesetzes (iber Finanzgeschafte, Insolvenzverfahren und Zwangsauflésung

In Kraft getreten | 31.03.2016 (letzte Aktualisierung)

am (tt.mm.jjjj)
Eingebettet in Noch offen, eine Novellierung des ZFPPIPP zur Umsetzung der

bestehende Restrukturierungsrichtlinie wére allerdings naheliegend und wurde im Jahr 2019
Normen? bereits in Betracht gezogen?®®
Sonstige Eine Restrukturierungsmaoglichkeit bestand schon weit vor der EU-Richtlinie

Informationen

Abrufbar unter: | https://zakonodaja.com/zakon/zfppipp

%5 GOV.SI (Hrsg.), Sedmi sestanek implementacijske skupine v zvezi z zadnjima novelama Zakona o finanénem poslovanju,
postopkih zaradi insolventnosti in prisilnem prenehanju (ZFPPIPP-E in ZFPPIPP-F), https://www.gov.si/novice/2019-09-30-
sedmi-sestanek-implementacijske-skupine-v-zvezi-z-zadnjima-novelama-zakona-o-financnem-poslovanju-postopkih-zaradi-
insolventnosti-in-prisilnem-prenehanju-zfppipp-e-in-zfppipp-f/ (Stand: 30.09.2019), aufgerufen am 07.02.2022.
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1. Frihwarnsysteme

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz

Verfligbarkeit Art. 3 Abs. 1
Benachrichtigungs- und
L Art. 3 Abs. 2 a-c
Hinweissystem
Schuldner und
Arbeitnehmerzugang Art. 3 Abs. 3
Onlineverfugbarkeit Art. 3 Abs. 4
Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter Art. 3 Abs. 5

8/ Art. Im Gesetz

Frihwarnsysteme

2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz

Ja, fur Schuldner, der noch nicht zahlungsunféhig ist, aber dies voraussichtlich |  Art. 44c Abs. 1-2,
Art. 4 Abs. 1 innerhalb eines Jahres wiirde; mind. 30% Gl&ubiger (nach Forderungssumme) Art. 44h Abs. 2
mussen Verfahrenserdffnung zustimmen ZFPPIPP

Zugang zum
Restrukturierungsrahmen

Verfahrensausschluss bei
VerstoR geg.
Rechnungslegungs- und
Buchfiuhrungspflichten

Bestandsféhigkeitsprifung Art. 4 Abs. 3

Art. 4 Abs. 2

es sind mind. 2 Jahre seit Abschluss des letzten préventiven

Praventiver Restrukturierungsrahmen

Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4 Restrukturierungsverfahren vergangen, und kein laufendes Art. 44g Abs. 1
Zwangsvergleichsverfahren oder Insolvenzverfahren ZFPPIPP
. Nein, Ausnahme (auBer im Insolvenzfall), wenn 75% aller Glaubiger nach
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5 Forderungssumme Verfahrenseinleitung zustimmen Art. 44g ZFPPIPP
Art. 44f Abs. 1, Art.
Beteiligungsintensitat der Art. 4 Abs. 6 44j, Art. 44b Abs. 2
Justiz ' ' Einleitung Restrukturierungsverfahren durch Gericht nach Art. 44 j; i.V.m. Art. 51
Bezirksgericht zustindig ZFPPIPP
Verfugbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 Art. 44f Abs. 2
Ja, durch Schuldner ZFPPIPP
Antrag durch andere Parteien Art. 4 Abs. 8

mdglich
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3. VerfahrenserleichterungsmafBnahmen

Slowenien

EVM

g Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 54 A0 Ui
2 Gesetz
g Erhalt der Betriebsfiihrung Art. 5 Abs. 1
[«5)
>
@ Bestimmung eines
= Restrukturierungsbeauftragten Art. 5 Abs. 2 &3
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Glz\srte.t;m
Mbglichkeit der Inanspruchnahme ATt 6 Abs. 1 Ja, automatisch bzw. auf Antrag Schuldner mit Er6ffnung préventiven Art. 44m
o Restrukturierungsverfahren ZFPPIPP
% Erfassung aller Forderungen ATt 6 Abs. 2 Ja, jeder Glaubiger der Inhaber einer finanziellen Forderung gegen den Art. 44e
§ Schuldner ist ZFPPIPP
?g’ Betroffene Glaubigergruppen Art. 6 Abs. 3
=
£z
> Einbeziehung von Forderungen Art. 6 Abs. 4 a,b
A
3 Aussetzung der Art 6-9 Art. 441 Abs. 2
< Einzelzwangsvollstreckung .o~ i.V.m. Art. 44m
bis Verfahrensabschluss ZFPPIPP
Verlangerung der Aussetzung der
EVM Art. 6 Abs. 7
Aufhebung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 9
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m

(@]
c
2
3 Keine Insolvenzantragspflicht Art. 7 Abs. 1
k%
©
2
c . " .
2 Antragsaufschub fur Glaubiger Art. 7 Abs. 2 Aussetzung von Insolvenzantrédgen durch Dritte und Insolvenzeréffnung mit | Art. 44k Abs.
S der Verfahrenseréffnung bis zum Verfahrensabschluss 1-5 ZFPPIPP
k=
w
= Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
E
N
@ Verbot nachteiliger Handlungen zur
§ Betriebsfortfiihrung des Schuldners AIt. 7 Abs. 4
o
©
(@]
é Ausschluss von Vertragsklauseln Art. 7 Abs. 5 a-d
5

Keine Insolv_enzeroffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7

der Einzelvollstreckung
Jeder Arbeitnehmer kann einen Rechtsbehelf auf Aufsetzung Art. 44u Abs.
Keine Beeintrichtigung der Restrukturierungsverfahren stellen 8 ZFPPIPP

Art. 13 Abs. 1 a-
c

individuellen und kollektiven
Arbeitnehmerrechte

Anderungen Arbeitsvertragen werden
genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
oder TV dies vorsehen

Arbeitnehmerrechte
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4. Der Restrukturierungsplan

Slowenien

g . T . . . §/Art. Im
e Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz
3 Gesetz
o
S
c
=)
&
=
¥
=
2
%: Planvollstandigkeit geman der Art. 8 Abs. 1 a-h notwendige finanzielle Umstrukturierungsmafnahmen, Zeitplan, mégliche | Art. 44c Abs.
3 Restrukturierungsrichtlinie ' ' Bedingungen, sonstige Rechte und Pflichten, Forderungsliste 2 ZFPPIPP
=
=
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /Gégg't;m
Art. 44b Abs.
2i.V.m. Art.
Bereitstellung der Art. 9 Abs. 1 123 Abs. 1,
g Restrukturierungspléne ' ' Plan muss Vertragsparteien schriftlich zur Verfiigung gestellt werden; Antrag | Art. 44r Abs.
S auf Genehmigung durch Schuldner innerhalb von 3 (KMU) bzw. 5 Monaten, 1,34
% ggf. einmalig Verlangerung mdglich ZFPPIPP
S Annahme Restrukturierungsplan erfordert Zustimmung Schuldner und 75%
o der gewohnlichen Glaubiger nach Forderungssumme bzw., 75% aller Art. 440 Abs.
Planabstimmung Art. 9 Abs. 2 Forderungen, wenn dieser auch Auswirkungen auf gesicherte Forderungen 1-2, Art. 44p
hat, Vereinbarung strengere Abstimmungsanforderungen ist moglich; Abs. 1-2
Annahme mit notariell beurkundeter Restrukturierungsvertragsunterzeichnung ZFPPIPP

Abstimmungsausschluss

Art. 9 Abs. 3 a-c
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Gleichbehandlungspflicht aller Glaubiger in vergleichbarer Situation; Bei
Forderungskirzungen oder -aufschub muss dieser fiir alle gewdhnliche Art. 44b Abs.
Glaubigerkateqorisierun Art. 9 Abs. 4 Forderungen gleichermalien gelten, es sei denn der einzelne Glaubiger stimmt | 2 i.V.m. Art.
g g g ' ' einer Schlechterbehandlung ausdrticklich zu, Forderungen des Staates und von | 46, Art. 44c
@ Banken mit Staatsgarantie gelten als vorrangige Forderungen, Abs. 4-7
£ Umstrukturierung ist nur mit ausdriicklicher Einwilligung mdglich ZFPPIPP
S Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
[a
Justizielle Priifung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5
und Klassen
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7 Abschlussprufer prift alle Vereinbarungen finanzieller Natur, die Art. 440 Abs.
Vereinbarkeit dieser mit dem Gesetz und erteilt einen Bestatigungsvermerk | 4-6 ZFPPIPP
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /GAe;'t;m
(@]
S
2 Von Justiz verpflichtend zu Art. 10 Abs. 1 a-
£ bestatigende Plane c Art. 44t Abs.
S Ja, Plangenehmigung durch Gericht erforderlich 1-3 ZFPPIPP
3 Zuruckweisung des Planbestétigungsantrag, wenn dieser auf3erhalb
o Behérdliche Planbestitiauna von Antragsfrist erfolgt, wenn Genehmigungsanforderungen nicht erftllt, die Art. 44u Abs.
Mindestkriterien abhgn ig’> Art. 10 Abs. 2 - 4 | erforderliche Unterlagen nicht vollstandig sind, mind. 30% der Gldaubiger nach | 1i.V.m. Art.
919 Forderungshohe Verfahrensaussetzung beantragen oder wenn Schuldner mind. | 444 Abs. 1-3
15 Tage mit Arbeitslohn oder Lohnsteuern im Verzug ist ZFPPIPP
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5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
E
<
2 Mdglichkeit unter Planverbindlichkeit fur alle annehmenden Glaubiger;
.S | Anwendungsvoraussetzungen der Art. 11 Abs.1a- Forderungsverlédngerungen oder -kiirzungen sind auch fiir ablehnende Art. 44v Abs.
E Restrukturierungsrichtlinie d Glaubiger verbindlich, sofern Umstrukturierung dieser Zuléssig ist 2-4 ZFPPIPP
% Schuldnerzustimmung auf KMU
g beschrankt Art. 11 Abs. 1d
o
@)
Gleiche Befriedigung der ablehnenden
Glaubiger Art. 11 Abs. 2
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
g
>
=4
g é Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1
N .2
E S Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit | Art. 17 Abs. 1 a- Nein, allerdings sind Rechtshandlungen des Schuldners zur
Sk oder nicht Vollstreckbarkeit b Forderungsbefriedigung und Pflichtenerfiillung aus bestatigtem Art. 44z Abs.
g Restrukturierungsplan im Insolvenzfall nicht anfechtbar 4 ZFPPIPP
N
Bedingung der justiziellen
Planbestatigung Art. 17 Abs. 2 Art. 44z Abs.
Ja 4 ZFPPIPP
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Ausschluss vom Schutz der
Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3
der Zahlungsunfahigkeit

Vorrang Neu-
/Zwischenfinanzierungsgléubiger ggii. | Art. 17 Abs. 4
anderen im Insolvenzfall

Anfechtungsschutz auf bestétigte

Plane beschrankt Art. 17 Abs. 5

Ex-Ante Kor)trollq bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen

Ausschluss von Transaktionen, die der Art. 18 Abs. 3

Schuldner nicht mehr bedienen kann

6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srzt;m

g
= Justizseitige Entscheidung Uber die
g Unternehmensbewertung Art. 14 Abs. 1 -3
a8 Art. 44v Abs.
g Verbindlichkeit bestétigter Pléne Art. 15 Abs. 1 Ja 2-4 ZFPPIPP
>

Keine Beeintrachtigung nicht

annehmender Art. 15 Abs. 2
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[5)
s
2 Rechtsbehelfsmoglichkeit bei Ja, gegen Planbestatigung oder -ablehnung durch Gericht ist Rechtsbehelf Art. 44u Abs.
% Planablehnung mdoglich 5 ZFPPIPP
X Kompetenz zur Planbestatigung und
Aufhebung
Auf Antrag Schuldner fur alle Schulden, die nicht im Insolvenzverfahren
bezahlt werden; Ausschluss bei Verurteilung wegen Wirtschafts- oder Art. 398 Abs.
Vermdgensstraftat, wenn die letzte Entschuldung vor weniger als 10 Jahren 1, Art. 399
war oder in letzten funf Jahren missbrduchliches Insolvenzverfahren bzw. Abs. 2-4
Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 Entschuldungsantrag stattfanden ZFPPIPP
Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
Geschéftsfortsetzung 3
Gericht bestimmt Prifungszeitraum, welcher zwischen zwei und finf Jahren
> liegen kann, auf Antrag Insolvenzverwalter ist ggf. auch eine kiirzere Probezeit
= zw. Sechs Monaten und zwei Jahren mdglich; Entschuldung fir alle
% Verbindlichkeiten auBRer Geldbuf3en bzw. Ertrage aus Straftaten, GeldbufRen | Art. 400 Abs.
S Art. 21 Abs. 1 & aus Vertragsverletzungen oder Schadensersatz aus VVorsatz bzw. grober 2,5, 8, Art.
£ | Entschuldung nach drei Jahren 2 Fahrlassigkeit 408 ZFPPIPP
- Einstellung der Tatigkeit im
Insolvenzfall Art. 22
Erlassbeschluss am Ende des Prifungszeitraumes durch Gericht und keine | Art. 407 Abs.
Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22 Entschuldungshindernisse gem. Art. 399 1 ZFPPIPP
Entschuldung als Art. 410 Abs.
Insolvenzbehinderung Art. 22 Nein 1 ZFPPIPP
Trennung privater und geschaftlicher
Verfahren Art. 22 Entschuldung scheint nur im Rahmen einer Privatinsolvenz moglich

EulnsvVO

Verfahren in
Anhang A der
EulnsvVO
gelistet oder
Listung
beabsichtigt

keine Angaben
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Der Ausblick fur das Zakon o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in
prisilnem prenehanju — ZFPPIPP (Gesetz Uber Finanzgeschéfte, Insolvenz- und
Zwangsliquidationsverfahren)

Die Bestehenden Normen im Rahmen des Abschnittes 2.3 des ZFPPIPP sehen keine Regelungen
hinsichtlich eines Friihwarnsystems, Onlineinformationen zu diesem, dem Verfahren an sich und der
Mdglichkeit zur Bestellung eines Restrukturierungsbeauftragten vor. Hier besteht die Notwendigkeit

zur Nachbesserung seitens des Gesetzgebers.

Zudem verfiigt das derzeitige Restrukturierungsverfahren iber eine sehr niedrige Justizbeteiligung, die
sich vor allem auf die Verfahrenseinleitung auf Antrag und Rechtsbehelfe beschrankt. Um einen
besseren Glaubigerschutz zu gewahrleisten, ware eine Erhéhung dieser zu priifen. Auch die Regelungen
zu einer moglichen Neu- und Zwischenfinanzierung sowie zur Aussetzung der Einzelvollstreckung
fallen sehr sparlich aus und sollten bei der Richtlinienumsetzung beriicksichtigt und ggf. angepasst
werden. Gleiches gilt furr die Entschuldung.
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Griechenland

Ein Ruckblick auf die bestehenden Gesetzdnderungen bzgl. der Restrukturierung zeigt, dass

Griechenland die Restrukturierungsrichtlinie der EU ein Gesetz zur Restrukturierung von Unternehmen

erlassen hat. Am 27.10.2020 wurden ein neues Gesetz zur Restrukturierung erlassen. Das griechische

Gesetz hat im GroRen und Ganzen die Restrukturierungsrichtlinien der EU umgesetzt, welche in dem

fortfolgenden Teil widerspiegelt, werden.

Staat

Griechenland

Gesetz

NOMOZX YII’ API®M. 4738: POOuion opethdv kot mapoyn dedtepng svukaipi- ag
Kot dAleg dratdEel/ NOMOS NO 4738: Schuldenregulierung, zweite Chance und

andere Bestimmungen

In Kraft getreten
am (tt.mm.jjjj)

27.10.2020

Eingebettet in
bestehende
Normen?

Das Gesetz besteht als eigenstandiges Restrukturierungsgesetz

Sonstige
Informationen

Neben Unternehmen konnen auch Privatpersonen eine Restrukturierung in
Anspruch nehmen.

Abrufbar unter:

https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EL/TXT/PDF/?uri=NIM:202105923&(id=1629900747952
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1. Frihwarnsysteme

Griechenland

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

§ / Art. Im Gesetz

Verfugbarkeit

Art. 3 Abs. 1

Den Schuldnern wird der Zugang zu klaren und transparenten
Frihwarninstrumenten verschafft, mit denen Umstande erkannt werden
konnen, die zu einer Insolvenz fiihren kdnnen und die den Schuldner darauf
aufmerksam machen, dass eine sofortige Reaktion erforderlich ist.

Art. 1 Nr. 1

Benachrichtigungs- und
Hinweissystem

Art. 3 Abs. 2 a-c

Zu den Fruhwarninstrumenten gehoren elektronische Mechanismen zur
Alarmierung der
Schuldner sowie die Beratungsdienste der Kreditnehmer-Servicezentren und
der Berufsverbénde wie Handelskammern, Berufsverb&nde und Institute der
institutionellen Sozialpartner.
Der elektronische Frihwarnmechanismus hat drei Risikostufen, namlich
niedrig, mittel und hoch in Bezug auf das Risiko der Zahlungsunféhigkeit.

Art. 1 Nr. 2

Frihwarnsysteme

Schuldner und
Arbeitnehmerzugang

Art. 3 Abs. 3

Zu den Frihwarninstrumenten gehoren elektronische Mechanismen zur
Alarmierung der
Schuldner sowie die Beratungsdienste der Kreditnehmer-Servicezentren und
der Berufsverbénde wie Handelskammern, Berufsverbénde und Institute der
institutionellen Sozialpartner. +
Die Schuldner miissen Zugang zu Informationen (ber die Verfuigbarkeit der
Frihwarninstrumente gemal Absatz 1 haben sowie zu den Verfahren und
MaRnahmen zur Umschuldung und zum Schuldenerlass gemaR den
Bestimmungen des Ersten und Zweiten Buches (ber die Website des
Sondersekretariats fir private Schuldenverwaltung.

Art. 1Nr. 1,2,3

Onlineverfugbarkeit

Art. 3 Abs. 4

Das elektronische Verfahren wird auf Antrag der betroffenen Partei (iber die in
Anrtikel 29 genannte elektronische Plattform (S.S.D.1.M.S.) bereitgestellt und
umgesetzt.

Art. 2 Nr. 1, Art 29

Unterstiitzung durch
Arbeitnehmervertreter

Art. 3 Abs. 5
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2. Praventiver Restrukturierungsrahmen

Griechenland

Praventiver Restrukturierungsrahmen

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8/ Art. Im Gesetz
Jede naturliche oder juristische Person, die insolvenzfahig ist, kann eine
aulergerichtliche Schuldenregulierung beantragen.
Ausgeschlossen sind die von der Richtlinie erfassten Unternehmensgruppen
Zugang zum (Wertpa_pier_diens_tleistung_sunterne_hme_n, RUckversiche_rer, etc.) _
Restrukturierungsrahmen Art. 4 Abs. 1 Jede Person_, die eine W|rtsch_aftllc_he Tatigkeit auslbt, _den_ Ml_ttelpupkt |_hrer
hauptsachlichen Interessen in Griechenland hat und sich in einer Situation
befindet, in der sie gegenwaértig oder unmittelbar nicht in der Lage ist, ihren
ausstehenden finanziellen Verpflichtungen in allgemeiner Weise Art. 7 Nr. 1. Art. 32
nachzukommen, kann die Ratifizierung des Sanierungsvertrags beantragen. Nr. 1
Kein Antrag zuléssig, wenn naturliche oder jur. Person Aufgrund u.a. von
Steuerhinterziehung oder Geldwasche verurteilt worden ist.
Verfahrensausschluss bei Im Falle eines zwischen dem Schuldner und seinen Glaubigern geschlossenen
VerstoR geg. Art. 4 Abs. 2 Sanierungsvertrags sind dem Antrag auf Ratifizierung unter Androhung der
Rechnungslegungs- und ' ' Unzuléssigkeit die folgenden Unterlagen beizufiigen: die Jahresabschliisse des
Buchflihrungspflichten Schuldners, falls vorhanden, fiir das letzte Geschaftsjahr, fur das sie vorliegen.
Bei Kapitalgesellschaften miissen die oben genannten Jahresabschliisse Art. 7 Abs. 3 e), Art.
veroffentlicht und von einer Hauptversammlung genehmigt werden 46 Nr.1b
Bestandsfahigkeitspriifung Art. 4 Abs. 3
Zugangsbegrenzung Art. 4 Abs. 4 Wenn bereits ein glei_chwert_iges_ Verfahren in den letzten 15 Monaten_
' ' anhangig wurde, oder nicht seit mindestens 12 Monaten abgeschlossen ist. Art. 7 Nr. 3d
Mehrere Verfahren moglich Art. 4 Abs. 5
Die auRRergerichtliche Schuldenregulierung lauft auf elektronischem Wege
Beteiligungsintensitat der Art. 4 Abs. 6 tber die S.G.D.I.H., wo der Antrag Uber drei Jahre gespeichert wird. Eine
Justiz ' ' Einbeziehung der Justiz findet vorerst nicht statt.
Auf gegenseitiger Basis kénnen Schuldner und Staat auf Antrag Art. 8 Abs. 1
Der Antrag auf auRergerichtliche Schuldenregulierung wird vom Schuldner
auf elektronischem Wege beim Sondersekretariat fiir private
Schuldenverwaltung (S.G.D.1.H.) tber die elektronische Plattform fiir die
Verfiigbarkeit auf Antrag Art. 4 Abs. 7 aulergerichtliche Schuldenregulierung gemar Artikel 29 eingereicht.

Der Antrag muss vollstandige Angaben nach Art. 9 enthalten: Hierunter fallen
die vollstandige Angabe zum Schuldner, eine Liste aller Glaubiger, ein
Vermdgensverzeichnis sowie ein Verzeichnis tber Pfand- und
Sicherungsrechte

Art. 8 Nr. 1, Art. 29
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Antrag durch andere Parteien

Der Staat, die Sozialversicherungstrager oder die Finanzinstitute konnen als

mdoglich Art. 4 Abs. 8 Glaubiger das auf3ergerichtliche Schuldenrestrukturierungsverfahren einleiten Art. 8 Nr. 2
3. Verfahrenserleichterungsmafnahmen
(@]
c . s . . . 8§/ Art. Im
= Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz G
‘_§ esetz
g Erhalt der Betriebsfiihrung Art. 5 Abs. 1
%—’) . .
& - El‘(‘;’s“.mm“r‘gbe'”its on  |AML5ADS 2&3
estruklurierungsbeauttragten Das Gericht bzw. der Richter ernennt den Sonderbeauftragten Art. 51 Abs. 1
Prufpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Gpe\?e.t;m

Aussetzung der Einzelvollstreckung

Maoglichkeit der Inanspruchnahme

Art. 6 Abs. 1

Ab Einreichung des Antrages auf Umschuldung/Umstrukturierung bis zum
Abschluss des Verfahrens in jeglicher Form (also als ergebnislos beendet oder
als unterzeichnet), gilt ein Vollstreckungsverbot gegen den Schuldner in sein
Vermagen.

Gilt die Restrukturierungsvereinbarung als abgeschlossen, so wird die
Verlangerung der Aussetzung der Vollstreckung bis zum Ende der Laufzeit
fortgefihrt, solange diese eingehalten wird.

Art. 18, Art. 19

Erfassung aller Forderungen

Art. 6 Abs. 2

In das Verzeichnis der Glaubiger sind alle Glaubiger ohne Ricksicht auf
allgemeine oder besondere VVorrechte aufzunehmen, deren Forderungen zum
Zeitpunkt der Anwendung des vorstehenden Unterabsatzes bestanden, auch

wenn sie nicht féllig sind. + Die Forderungen von Glaubigern muss in der
Buchflihrung des Schuldners ausgewiesen sein oder durch eine Entscheidung
eines beliebigen Gerichts, einschlieRlich des Verfahrens der einstweiligen
Anordnung, anerkannt worden sein

Art. 34 Nr. 3,5

Betroffene Glaubigergruppen

Art. 6 Abs. 3

Aussetzung gilt nicht fir die ausstehenden Raten des Vertrags,

Art.23a (i)

Einbeziehung von Forderungen

Art. 6 Abs. 4a,b
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Einzel- und Gesamtvollstreckungsmalinahmen werden gegen den Schuldner
Aussetzung der At 6-9 zur Befriedigung von Forderungen, die bis zum Zeitpunkt der Entscheidung
Einzelzwangsvollstreckung ' Uber den Antrag auf Ratifizierung des Sanierungsvertrags entstanden sind,
unabhéngig davon, ob sie anhéngig sind oder nicht, automatisch ausgesetzt | Art. 50 Nr.1a
Verlangerung der Aussetzung der Art. 6 Abs. 7
EVM ' ' Darf bis zu 12 Monate nicht Gberschreiten. Art. 52 Nr. 1
Aufhebung dg/ ,‘;\\/lljssetzung der Art. 6 Abs. 9
Durch die versdumte Ratifizierung kann die Aussetzung aufgehoben werden Art. 52 Nr. 1
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 30 4 Ui
=2 Gesetz
5
X
§
% Keine Insolvenzantragspflicht ATt 7 Abs. 1 Wenn der Sanierungsplan nicht ratifiziert wird, fallt der Schuldner in den
3 Konkursbereich Art. 54 Nr. 4
§ Bei der Verhandlung tber den Antrag auf Erlass einer einstweiligen
s Anordnung kann das Gericht anordnen, dass ein oder mehrere Glaubiger des
N ’
E Antragsautschub fur Glaubiger Art. 7 Abs. 2 Schuldners oder der Schuldner im Falle eines Schuldners, der sich nicht am
-UEJ Abschluss der Vereinbarung beteiligt hat, vorgeladen werden. Art. 52 Nr. 3
g Wiederkehrende Antragspflicht Art. 7 Abs. 3
(@]
S Verbot nachteiliger Handlungen zur | . - Ao,
b Betriebsfortfiihrung des Schuldners . s Jede Handlung, die die Betriebsfortfihrung in irgendeiner Weise Art. 50 Nr. 1
§ beeintrachtigen wiirde, wird ausgesetzt b
<
o Forderungen, die wahrend des Zustandekommens der
?;» Ausschluss von Vertragsklauseln | Art. 7 Abs. 5 a-d Restrukturierungsvereinbarung entstanden sind (Forderungen durch
32 vertragliche Vereinbarungen) werden ausgesetzt. Art. 19
= Keine Insolvenzerdffnung bei Auslauf Art. 7 Abs. 7
der Einzelvollstreckung r. S. Nach dem Ablauf der Frist von 4 Monaten wird automatisch das
Konkursverfahren erdffnet Art. 50 Nr. 3
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die Modalitaten der Unterrichtung und Anhdrung der Arbeitnehmervertreter, | Art. 45 Nr. 1
soweit dies nach Unionsrecht und nationalem Recht vorgeschrieben ist; die | g, Art. 49 Nr.
Keine Beeintrachtigung der Art. 13 Abs. 1 a- Art der im Falle einer Umstrukturierung zu treffenden Mafinahmen; die im 4
g individuellen und kollektiven ' c ' Falle einer Umstrukturierung zu treffenden MalRnahmen, Ein Vertreter der
3 Arbeitnehmerrechte Arbeitnehmer kann bei der Anhérung anwesend sein und gehort werden. Jede
= andere Person, die ein berechtigtes Interesse hat, kann mundlich das Wort
£ ergreifen.
g
§ Anderungen Arbeitsvertragen werden
< genehmigt, wenn das nationale Recht | Art. 13 Abs. 2
oder TV dies vorsehen
4. Der Restrukturierungsplan
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz 8 /Glz\srgt;m

£ o) Anderung der Bedingungen fiir Verpflichtungen mit éffentlichen
= Einrichtungen oder Sozialversicherungstragern.
= (b) Die Kapitalisierung der Verbindlichkeiten des Schuldners
= durch Ausgabe von Aktien jeglicher Art oder von Anteilen an der
= Gesellschaft.
% (c) die Regelung der Beziehungen zwischen den Glaubigern und Schuldnern
= im Fall einer Kapitalisierung
& g . (d) die Herabsetzung von Forderungen gegen den Schuldner.
Q PISZ\S/,[? Hiii??;?uﬁeéggimﬁ?}ger Art. 8 Abs. 1 a-h _ (e) Verkauf eines Teils des Vermdgens des Schuldners. Art. 39
- f) die Ubertragung der Fuhrung des Unternehmens des Schuldners an einen
= Dritten
= () die Ubertragung der Gesamtheit oder eines Teils des Unternehmens des

Schuldners auf einen Dritten oder auf eine Gesellschaft von Glaubigern, wie

in Artikel 64 vorgesehen.
n) die Aussetzung von Einzel- und Sammelklagen der Glaubiger.
(i) der Erhalt einer Zwischenfinanzierung oder einer neuen Finanzierung
1) die Ernennung eines Restrukturierungsbeauftragten
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k) die Zahlung zusétzlicher Betrage zur Begleichung von Forderungen im
Falle einer VVerbesserung der finanziellen Lage des Schuldners.

() Biirgschaften, Kreditversicherungen und andere Vertrage mit
entsprechender Wirkung zugunsten aktivierter Forderungen sind, soweit nicht
anders angegeben, vom Schuldner zu erfiillen.

2. Kredite, die durch einen Vertrag Uber eine finanzielle Sicherheit im Sinne
von Artikel 2 des Gesetzes Nr. 3301/2004 (A 1 263), soweit sie durch diese
Sicherheit befriedigt werden, es sei denn, der Darlehensnehmer hat etwas
anderes vereinbart.

3. Zu den Verpflichtungen, die durch den Sanierungsvertrag neu geregelt
werden kdnnen, gehéren auch die bedingten, kiinftigen oder unbekannten
Verpflichtungen des Schuldners,

5. Der Sanierungsvertrag beruhrt nicht:

(a) das Recht der Arbeitnehmer auf Tarifverhandlungen und kollektive
Mobilisierung,

(b) das Recht auf Unterrichtung und Anhdérung gemaf der Richtlinie
2002/14/EG und der Richtlinie 2009/38/EG; und
(c) die durch die Richtlinien 98/59/EG, 2001/23/EG und 2008/94/EG
garantierten Rechte.

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Bereitstellung der
Restrukturierungspléne

Art. 9 Abs. 1

Der Sanierungsvereinbarung ist ein Geschaftsplan beizuftigen, dessen Laufzeit
der Laufzeit der Vereinbarung entspricht und der von den Parteien zu
genehmigen ist (explizit steht nichts dariiber im Gesetz, jedoch kann man
durch den Art. 43 davon ausgehen)

Art. 43

Planannahme

Planabstimmung

Art. 9 Abs. 2

Fur die Ratifizierung eines Sanierungsvertrags ist die Zustimmung des
Schuldners und seiner Glaubiger erforderlich, die mehr als flinfzig Prozent (50
%) der besonders bevorrechtigten Forderungen und mehr als flinfzig Prozent
(50 %) der ubrigen Forderungen vertreten, und zwar jeweils die von dem
Sanierungsvertrag betroffenen Forderungen.

Art. 34 Nr. 1

Abstimmungsausschluss

Art. 9 Abs. 3 a-c
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Glaubigerkategorisierung Art. 9 Abs. 4 In Art. 45 Nr. 1 d wird Uber eine Glaubigerkategorisierung geredet, die auf | Art. 45 Nr. 1
® den Art. 34 hinweist, jedoch nicht naher beschrieben wird d
:
= Keine weitere KMU Aufgliederung Art. 9 Abs. 4
5
o
Justizielle Priifung der Stimmrechte Art. 9 Abs. 5
und Klassen
Planannahmebedingungen Art. 9 Abs. 6 & 7
Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'z\srgt;m
Vonéustjz_ ver;éﬂiclhltend zu Art. 10 Abs. 1 a- Gericht bestétigt den Vertrag nur wenn der Schuldner sowie die Glaubiger
estatigende Plane ¢ sich versténdigt haben. Art. 54 Nr. 1
g’ Ein Sanierungsvertrag, dem die Glaubiger, die die Mehrheit der Forderungen
2 eines der in Absatz 1 genannten Glaubiger vertreten, nicht zugestimmt haben,
£ kann vom Gericht bestatigt und fur die nicht zustimmende Klasse verbindlich
é gemacht werden, sofern die Sanierungsvereinbarung mindestens die folgenden
K Bedingungen erfiillt:
o Behdrdliche Planbestatigung von Art. 10 Abs. 2 - 4 (a) es von Glaubigern gebilligt wurde, die mehr als sechzig Prozent (60 %) der
Mindestkriterien abhangig? ' ' gesamten Forderungen gegen den Schuldner und mehr als funfzig Prozent (50
%) der Forderungen mit Sonderprivileg vertreten,
(b) nicht wiederkehrende betroffene Glaubiger werden giinstiger behandelt als
Glaubiger, deren Forderung eine niedrigere Zahlungsprioritat hat, wenn sich
dies aus ihrer Einstufung in der Insolvenzabwicklung gemél Buchstabe a
ergibt. 2 des Artikels 167, Art. 54 Nr. 2
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(c) keine Gruppe von Betroffenen darf nach dem Sanierungsvertrag einen
Wert erhalten, der ihre Gesamtforderung gegen den Schuldner Ubersteigt, und
(d) speziell fur Unternehmen, die die Kriterien fiir die Einstufung als
Kleinstunternehmen gemaR Gesetz Nr. 4308/2014 (A 251) ist es zusétzlich
erforderlich, dass die Vereinbarung vom Schuldner vorgeschlagen wurde oder
die Zustimmung des Schuldners vorliegt.

5. Cram-Down Mdglichkeit und Zwischenfinanzierungen

Prifpunkte

Richtlinienartikel

Ausgestaltung im nationalen Gesetz

8/ Art. Im
Gesetz

Mdglichkeit unter
Anwendungsvoraussetzungen der
Restrukturierungsrichtlinie

Art. 11 Abs. 1 a -
d

Ein Sanierungsvertrag, dem die Glaubiger, die die Mehrheit der Forderungen
eines der in Absatz 1 genannten Glaubiger vertreten, nicht zugestimmt haben.
1 kann vom Gericht bestatigt und fir die nicht zustimmende Klasse
verbindlich gemacht werden, sofern die Sanierungsvereinbarung mindestens
die folgenden Bedingungen erfiillt:
wenn es von Glaubigern gebilligt wurde, die mehr als sechzig Prozent (60 %)
der gesamten Forderungen gegen den Schuldner und mehr als finfzig Prozent
(50 %) der Forderungen mit Sonderprivileg vertreten

Art. 54 Nr. 2

Schuldnerzustimmung auf KMU
beschrankt

Art. 11 Abs. 1 d

keine Gruppe von Betroffenen darf nach dem Sanierungsvertrag einen Wert
erhalten, der ihre Gesamtforderung gegen den Schuldner Ubersteigt

Art. 54 Nr. 2
c

Cram Down Mdglichkeit

Gleiche Befriedigung der ablehnenden
Glaubiger

Art. 11 Abs. 2

Das Sanierungsverfahren ist ein kollektives vorinsolvenzliches Verfahren mit
dem Ziel, das Unternehmen durch die Ratifizierung der in diesem Kapitel
vorgesehenen Vereinbarung zu erhalten, zu entwickeln, umzustrukturieren und
zu sanieren, sofern der Grundsatz der Nichtverschlechterung der Stellung der
Glaubiger erfiillt ist Der Grundsatz der Nichtverschlechterung der Stellung der
Glaubiger gilt als erfullt, wenn keiner der nicht zustimmenden Glaubiger nach
dem Sanierungsvertrag schlechter gestellt ist, als wenn der Schuldner in
Konkurs wére.

Art. 31, Art.
54 Nr.3b
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Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § g’g‘srte't;m
Schutz von Zwischenfinanzierungen | Art. 17 Abs. 1 Zwischenfinanzierung die Wahrend der Ratifizierung eines
Sanierungsvertrags durchgefiihrt werden, sind geschiitzt Art. 50 ¢
Keine Nichtigkeit, Anfechtbarkeit Art. 17 Abs. 1 a-
oder nicht VVollstreckbarkeit b Zwischenfinanzierungen sind mit der Zustimmung der Art. 50 Nr. 1
Sanierungsvereinbarung nicht vollstreckbar b
[
[5)
S Bedingung der justiziellen Art. 17 Abs. 2
%‘ Planbestatigung ' S. Die Zwischenfinanzierung ist im Restrukturierungsplan enthalten und wird Art. 39 Nr. 1
é von der Justiz bestétigt (i)
= Kommt der Schuldner mit den Zahlungen im Rahmen der
= Sanierungsvereinbarung in Verzug, so dass der riickstandige Gesamtbetrag
3 Ausschluss vom Schutz der entweder den Wert von drei (3) Raten oder den Wert von mindestens drei
S Zwischenfinanzierung nach Eintritt Art. 17 Abs. 3 Prozent (3 %) des nach der getroffenen Vereinbarung geschuldeten
& der Zahlungsunféhigkeit Gesamtbetrages Ubersteigt, kann jeder Glaubiger, der im Besitz ist, die
% Sanierungsvereinbarung kiindigen. Die Kiindigung fliht dazu, dass die
E Aussetzung der Vollstreckung nichtig ist Art. 27 Nr. 1
é Vorrang Neu-
2 / stchegflnan_zm:unglsglau?lﬁer ggu. | Art. 17 Abs. 4 Der Kreditgeber hat nach der Kiindigung des Vertrages weiterhin als
N anderen 1m Insolvenzia gesicherter Glaubiger einen Anspruch gegeniiber dem Schuldner Art. 27 Nr. 2
Anfechtun.gsschutz ayf bestatigte Art. 17 Abs. 5
Plane beschréankt
Ex-Ante Kor)trollt? bei Zwischen- Art. 18 Abs. 2
/Neufinanzierungen
Ausschluss von Transaktionen, die der
Schuldner nicht mehr bedienen kann Art. 18 Abs. 3
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6. Justizbewertung, Rechtsbehelfe und Entschuldung

Griechenland

Prifpunkte Richtlinienartikel Ausgestaltung im nationalen Gesetz § /G'Z\srte.t;m
§’ Justizseitige Entscheidung Uber die
£ Unternehmensbhewertung Art. 14 Abs. 1 -3
= Die Wirksamkeit des Sanierungsvertrags hangt von seiner gerichtlichen
S Bestatigung ab, es sei denn
§ es sei denn, der Vertrag ist nach dem Willen der Parteien ganz oder teilweise
= | Verbindlichkeit bestétigter Plane Art. 15 Abs. 1 auch ohne Ratifizierung nach dem Gewohnheitsrecht zwischen ihnen gultig. Art. 41
Der Grundsatz der Nichtverschlechterung der Stellung der Glaubiger gilt als
erflllt, wenn keiner der nicht zustimmenden Glaubiger nach dem

Keine Beeintrachtigung nicht Sanierungsvertrag schlechter gestellt ist, als wenn der Schuldner in Konkurs

annehmender Art. 15 Abs. 2 wére. Art. 31
[<5)
3 Rechtsbehelfsmdglichkeit bei Gegen eine Entscheidung, mit der ein Antrag auf Zwangsgeld abgelehnt wird,
§ Planablehnung kann nach den dblichen Regeln ein Rechtsmittel eingelegt werden. Art. 58
= Die Wirksamkeit des Sanierungsvertrags hangt von seiner gerichtlichen
3 Bestatigung ab, es sei denn
o es sei denn, der Vertrag ist nach dem Willen der Parteien ganz oder teilweise

Kompetenz zur Planbestétigung und auch ohne Ratifizierung nach dem Gewohnheitsrecht zwischen ihnen gultig. | Art. 41, Art.

Aufhebung das Gericht kann den Sanierungsplan aufheben 52 Nr. 1

Falls das Konkursverfahren gegentiber dem Schuldner erdffnet wird, hat er am
Ende der Liquidation seines Vermdgens, die Mdglichkeit eine volle

g Zugang zu Entschuldungsverfahren | Art. 20 Abs. 1 Entschuldung bzw. Befreiung von seinen Schulden in Anspruch zu nehmen Art. 192
% Anteilige Schuldentilgung und Art. 20 Abs. 2 &
§ Geschaftsfortsetzung 3
= Art. 21 Abs. 1 &

Entschuldung nach drei Jahren 2 Alle Schulden erléschen nach 3 Jahren Art, 192

Einstellung der Tétigkeit im

Insolvenzfall Art. 22
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Entschuldungsvoraussetzungen Art. 22

Entschuldung als

Insolvenzbehinderung Art. 22

Trennung privater und geschéaftlicher

Verfahren Art. 22

Eulns\VO Verfahren in Keine Angaben
Anhang A der
EulnsvVO
gelistet oder
Listung
beabsichtigt
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Der Ausblick fur das griechische Restrukturierungsrecht

Das neue Restrukturierungsgesetz des Mitgliedsstaats Griechenland wurde sehr nah an den
Restrukturierungsrichtlinien der EU umgesetzt. Das Frihwarnsystem, welches von grofler Bedeutung
ist, wurde sehr gut in das Restrukturierungsgesetz implementiert. Dariiber hinaus wurde auch der Antrag
auf eine Restrukturierung sehr gut ausgearbeitet. Die Aussetzung der Vollstreckung sowie der Inhalt des
Restrukturierungsplans sind auch sehr umfangreich vorformuliert. Aber auch die Planbestatigung wurde
ganz strukturiert abgearbeitet. In Sachen Cram Down Mdglichkeiten sowie der Zwischenfinanzierung
wurde auch nichts aulRer Acht gelassen, jedoch muss man bei der Zwischenfinanzierung aufpassen bzw.
Regeln, dass der Schuldner bei Uberschuldung keine weiteren Kredite mehr kriegt sowie die Ex-Ante
Kontrolle von neuen Zwischenfinanzierungen. Insofern muss auch noch geklart werden, ob im
Insolvenzfall die Tatigkeit des Schuldners eingestellt wird sowie dessen Voraussetzung fur eine
Entschuldung.
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Tschechien

Das tschechische Insolvenzgesetz (Nr. 182/2006 Slg.) und die Européische Verordnung uber
Insolvenzverfahren (2015/848) sind die priméaren Rechtsvorschriften fur Insolvenz- und
Umstrukturierungsverfanren in  der  Tschechischen Republik. Die EU-Richtlinie  tber
Umstrukturierungsverfahren vor der Insolvenz wurde noch nicht umgesetzt. Eine Umstrukturierung von
Darlehen oder anderen Schulden vor der Erdffnung eines Insolvenzverfahrens gegen den Schuldner ist
nach tschechischem Recht nicht ausdriicklich geregelt. Es basiert in der Regel auf vertraglichen
Vereinbarungen und unterliegt gesellschafts-, handels- und arbeitsrechtlichen Vorschriften.
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C. Fazit

C. Fazit

Der Abgleich des bestehenden Status quo mit der Restrukturierungsrichtlinie (EU) 2019/1023 fiihrt zu
dem Ergebnis, dass zahlreiche Lander der EU die Umsetzung der Richtlinie in nationale Recht bereits
abgeschlossen haben oder sich noch in einem entsprechenden Prozess befinden. In einigen dieser Lander
ist das Inkrafttreten der entsprechenden Gesetze und Verfahren auf die Zukunft datiert. Lander, die den
Umsetzungsprozess noch nicht vervollistandigt haben, befinden sich in ganz unterschiedlichen Stadien
desselbigen, die von einer bloRen Umsetzungsankiindigung bis hin zu einer fast ausgearbeiteten oder in
Teilen bereits erfolgten Anpassungen reichen. Folglich kann davon ausgegangen werden, dass den
nationalen Gesetzgebern die Umsetzungsnotwendigkeit der Richtlinie (EU) 2019/1023 bewusst ist.

Zudem verfugen die Lander, in denen die Richtlinie bislang noch nicht vollstandig umgesetzt oder — in
Ausnahmeféllen — eine entsprechende Umsetzung noch nicht angegangen wurde, hdufig Uber
vorinsolvenzliche Restrukturierungsverfahren, welche in Teilen bereits den Anforderungen der
Richtlinie entsprechen. Diese sind in der Mehrheit der Félle im nationalen Insolvenzgesetz angesiedelt.
Nur eine Minderheit aller Lander verfugte zuvor tber kein praventives Restrukturierungsverfahren. In
der Konsequenz erfolgte die Richtlinienumsetzung insgesamt hdufiger durch die Novellierung eines
bestehenden Gesetzes als durch die Einfuhrung eines neuen.

Die Gesamtbetrachtung wies dartiber hinaus einige Auffalligkeiten, die sich in einer Mehrheit der
Lander wiederfanden, auf. So ergaben sich insbesondere in den Bereichen der Planentwicklung, -
abstimmung und -annahme selten Abweichungen zu den Richtlinienanforderungen, auch wenn die
Regelungen untereinander teilweise Unterschiede und individuelle Ausgestaltungsformen aufwiesen.
Gleichzeitig kristallisierten sich auch einige Problembereiche heraus, in denen oftmals nur spérliche

oder keine Regelungen getroffen wurden.

Dies betrifft insbesondere das Frihwarnsystem, welches in seiner Gesamtheit eine wesentliche
Neuerung fur jeden Mitgliedsstaat bedeutet. In zahlreichen Mitgliedsstaaten wurden hierzu — selbst bei
einer ansonsten erfolgten Richtlinienumsetzung — keine oder nur unzureichende Regelungen getroffen.
Ein weiterer Bereich, der hdufig nur unzureichend geregelt wurde, stellt die Gewahrung von
Finanzierung wahrend des Restrukturierungsverfahrens und nach der Annahme des
Restrukturierungsplans dar. Dies umfasst sowohl detailliertere Regelungen zur Finanzierung selbst als
auch Regelungen zum Schutz der Glaubiger im Insolvenzfall. Aufféallig war hier auch der Bereich der
Entschuldung, welche in einigen L&ndern nur Uber eine Privatinsolvenz erlangt werden kann.
Entsprechend grol? fallt in diesen Bereichen der Nachbesserungsbedarf aus. Insgesamt l&sst sich sagen,
dass zwischen den Léndern teilweise grofle Unterschiede hinsichtlich der Art, des Umfangs bzw.
Detailgrades und der Intensitit der Richtlinienorientierung bestehen. Es hat sich erwartungsgemén
bestéatigt, dass die Richtlinie (EU) 2019/1023 zu einer weiteren Angleichung bestehender und neuer
einzelstaatlicher Regelungen fiihrt. VVon einer abschlieRenden Harmonisierung kann aber noch lange

nicht gesprochen werden.
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